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I. Wybrane dane finansowe

IVKWARTAL 2011 R. - Dane jednostkowe (w tys. z1)

Stanna 31.12.2011r.

Stanna 31.12.2010r.

Kapitat wtasny 4522 2691
Naleznos$ci dtugoterminowe 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 298 194
Inwestycje dtugoterminowe 3876 1506
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 11468 10593
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1393 318
Zobowiazania dtugoterminowe 1534 1083
Zobowigzania krétkoterminowe 9932 8 684
Aktywa trwate 4088 1679
Aktywa obrotowe 12 025 10793
Aktywa/Pasywa razem 16 113 12 472
IV kwartat IV kwartat IV kwartat [V kwartat
2011r. 2011r. 2010r. 2010r.
narastajgco narastajgco
0d 01.10.2011 | 0od 01.01.2011 | od 01.10.2010 | od 01.01.2010
do 31.12.2011 | do 31.12.2011 | do 31.12.2010 | do 31.12.2010
Amortyzacja 25 71 14 62
Przychody netto ze sprzedazy 624 2520 352 1559
Zysk/strata na sprzedazy 225 397 -88 203
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 226 399 -88 203
Zysk/strata brutto 253 419 71 202
Zysk/strata netto 184 335 55 167
Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci 577 -452 -80 -693
operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci -23 97 65 -111
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci -27 1430 233 184

finansowej
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II. Komentarz Zarzadu na temat czynnikow i zdarzen, ktére miaty wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Spétka w 2011 roku osiggneta zysk netto w wysokosci 335 tys. zl, co stanowi
wzrost o 100% w poréwnaniu do wyniku analogicznego okresu roku ubiegtego.
Zysk w kwocie 184 tys. zt zrealizowany w IV kw. 2011 r. jest wynikiem kumulacji
przychodéw ze sprzedazy w omawianym okresie.

Spétka zanotowata znaczacy wzrost osiggnietych przychodéw ze sprzedazy z 352
tys. zt w IV kw. 2010 roku do 624 tys. zt w ostatnim kw. 2011 r. (przyrost o 272
tys. zt, tj. 77%) bedacy gtéwnie wynikiem wzrostu przychodéw osigganych
z podstawowej dziatalnosci, tj. odsetek oraz prowizji od udzielonych pozyczek.
Warto$¢ przychodéw ze sprzedazy w 2011 roku wyniosta 2.520 tys. zt, co
stanowi wzrost 0 961 tys. zt (ok. 62%) w poréwnaniu do poziomu uzyskanego za
calty 2010 r.

Aktywa spo6tki na koniec 2011 r. osiggnety wartos$¢ 16.113 tys. zi, w tym 12.025
tys. zt stanowity aktywa obrotowe (w wiekszosci na te warto$¢ sktadaja sie
udzielone pozyczki). W poréwnaniu z stanem na 31.12.2010 r. suma bilansowa
wzrosta o 3.641 tys. zt. Spotka odnotowata wzrost aktywéw trwatych o 2.409 tys.
zt w poréwnaniu ze stanem na koniec 2010 r.

W IV kw. 2011 r. spétka podpisata umowy na finansowanie jednostek sektora
publicznego na taczng kwote 30.000 tys. zt oraz wyemitowata obligacje w kwocie
1.500 tys. zt. W 2011 r. wartosci te wynosza odpowiednio 37.913 tys. zt i 10.639

tys. zt.

I1I. Informacja Zarzadu na temat aktywnosci w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci

W IV kw. 2011 r. spétka uzyskata certyfikat potwierdzajacy zgodnos¢
wprowadzonego i stosowanego Systemu Zarzadzania Jako$cig z normg ISO
9001:2008 w ramach dwéch procesow:

- udzielanie finansowania w formie pozyczek i subrogaciji,

- emisja i obstuga obligacji dla zewnetrznych inwestorow.

W omawianym okresie sprawozdawczym spétka podpisata umowe o kredyt
rewolwingowy. Przeznaczeniem kredytu w maksymalnej kwocie 8 mln zt jest
finansowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej spotki.

27 pazdziernika 2011 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore
podjeto uchwate o zmianie Statutu spétki w zwigzku z emisjg akcji serii C
i wezwaniem sadu rejestrowego w tym zakresie. Tekst jednolity Statutu,
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uwzgledniajacy w/w zmiany, zostat opublikowany 10 listopada 2011 r. poprzez
raport biezacy nr 37/2011 wraz z informacjg o wpisie w Krajowym Rejestrze
Sadowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki do kwoty 3.912.666,60 zi.

IV. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwos$ci realizacji prognoz finansowych

Zarzad dokonal korekty prognozy finansowej (w zakresie przychodéw ze
sprzedazy i zysku netto) zamieszczonej w Dokumencie Informacyjnym z dnia 3
listopada 2010 r. raportem biezgcym nr 4/2012 z dnia 1 lutego 2012 r.

Zgodnie z raportem powodem dokonania korekty byto mniejsze - od
przewidywanego - zaangazowanie kapitalowe inwestoréw zewnetrznych
w procesie objecia obligacji sp6tki. Na wielkos¢ przychodéw ze sprzedazy, i tym
samym zysku netto, miato réwniez wptyw pdzne podpisanie umowy kredytowej
umozliwiajace rozpoczecie akcji pozyskiwania nowych uméw na finansowanie
jednostek ochrony zdrowia oraz samorzadéw i uzyskiwania przez spotke
przychodéw dopiero w IV kw. 2011 r.

Wykonanie prognozy po korekcie:

Wartosci [tys. PLN] Pro?ggii::éi? r Wykonanie prognozy
Wartos$c¢ udzielonych pozyczek 35000* 108,3%
Przychody ze sprzedazy 2500 100,8%
Zysk (strata) netto 300 111,7%

*wielko$¢ nie zostata zmieniona raportem biezacym nr 4/2012 z 01.02.2012 r. - Korekta
prognozy; wielko$¢ pochodzi z prognozy zamieszczonej w Dokumencie informacyjnym
i przedstawia warto$¢ podpisanych uméw w omawianym okresie
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