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I. Wybrane dane finansowe

Il KWARTAL 2011 R. - Dane jednostkowe (w tys. z1)

Stan na 30.06.2011r. Stan na 30.06.2010 r.
Kapital wtasny 2956 2 346
Naleznos$ci dtugoterminowe 0 10
Nalezno$ci krétkoterminowe 140 318
Inwestycje dtugoterminowe 5401 201
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 10509 8746
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 256 425
Zobowigzania dtugoterminowe 4700 184
Zobowiazania krétkoterminowe 8538 6946
Aktywa trwate 5545 412
Aktywa obrotowe 10 654 9 064
Aktywa/Pasywa razem 16 200 9476
1 kwartat Potrocze I1 kwartat Potrocze
2011r. 2011r. 2010r. 2010r.
narastajaco narastajaco

0d 01.04.2011 | 0d 01.01.2011 | 0od 01.04.2010 | 0od 01.01.2010

do 30.06.2011 | do 30.06.2011 | do 30.06.2010 | do 30.06.2010
Amortyzacja 14 31 27 33
Przychody netto ze sprzedazy 814 1177 407 757
Zysk/strata na sprzedazy 324 277 -7 78
Zysk/strata z dziatalnoSci operacyjne;j 324 278 -7 78
Zysk/strata brutto 323 276 -7 76
Zysk/strata netto 313 266 -32 67
gll;zeig%c)}llxj/\;);jpieniﬁne z dziatalnoSci 86 .38 347 393
i[’rfvzveei%t)}/,\év;;r?eljenlezne z dziatalnosci 0 3 111 111
ggzenp:gvv:gj pieniezne z dziatalnos$ci 26 26 9 9
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II. Komentarz Zarzadu na temat czynnikow i zdarzen, ktére miaty wpltyw na
osiagniete wyniki finansowe

Spoétka w II kwartale 2011 roku osiggneta zysk netto w wysokosci 313 tys. zi, co
stanowi wzrost o 360 tys. zt w poréwnaniu do poniesionej straty w I kwartale
2011 roku w wysokosci 47 tys. zt oraz wzrost o 345 tys. zt w odniesieniu do
wynikoéw analogicznego okresu roku ubiegltego. Gtdwnymi przyczynami wzrostu
wyniku sa:

o wzrost przychodow ze sprzedazy w wyniku zwiekszenia wartoSci
udzielonych pozyczek,

o mniejsze tempo wzrostu kosztdw bezposrednich (koszty wytworzenia
sprzedanych produktéw - koszty zwigzane z finansowaniem udzielonych
pozyczek) w stosunku do tempa wzrostu przychoddéw ze sprzedazy,

o spadek kosztow posrednich (kosztéw ogodlnego zarzadu).

Spétka zanotowata znaczacy wzrost osiggnietych przychodéw ze sprzedazy
produktow z 407 tys. zt w II kwartale 2010 roku do 814 tys. zt w Il kwartale br.
(przyrost o 407 tys. zt, tj. 100%) bedacy gtownie wynikiem wzrostu przychodéw
z podstawowej dziatalnosSci Spotki, w tym przede wszystkim z tytutu odsetek,
marzy oraz prowizji od udzielanych pozyczek.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw (koszty bezposrednie) w Il
kwartale 2011 roku zanotowaty przyrost o 59,08% w stosunku do I kwartatu
2011 roku i wyniosty 300 tys. zt (w I kwartale 2011 roku ich wartos¢ wynosita
189 tys. zl). Koszty bezposrednie Spotki stanowiag w catosci koszty z tytutu
odsetek od wyemitowanych dtuznych papieréw wartoSciowych - emitowanych
w celu sfinansowania udzielanych przez Spétke pozyczek.

Koszty ogolnego Zarzadu Spétki ulegly zmniejszeniu w II kwartale 2011 roku
o ponad 30 tys. zt w poréwnaniu do pierwszych trzech miesiecy biezgcego roku,
co stanowi spadek o 13,86%.

W omawianym okresie 2011 r. Spotka podpisata umowy na finansowanie
jednostek sektora publicznego na taczng kwote 3.682 tys. zt oraz wyemitowata
obligacje w kwocie 3.005 tys. zt.
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III. Informacja Zarzadu na temat aktywnos$ci w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci

20 czerwca 2011 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktore
podjeto uchwate o emisji obligacji. Na podstawie w/w uchwaty upowazniono
Zarzad Spotki do emisji obligacji o warto$ci nominalnej nie wiekszej niz 200 mln
zt.

Spétka prowadzi udang akwizycje swoich papierow wartosciowych pozyskujac
wten sposOb potrzebne $rodki na udzielanie finansowania jednostkom
samorzgdowym oraz z sektora ochrony zdrowia. Kontynuowana jest dziatalnos¢
dystrybucji obligacji poprzez tworzong sie¢ poSrednikow. Wraz ze wzrostem
zgtaszanego przez sektor publiczny zapotrzebowania na kapitat Spotka prowadzi
rowniez rozmowy z bankami zainteresowanymi finansowaniem dziatalnosci
Emitenta.

IV. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwoSci realizacji prognoz finansowych

Spoétka zamie$cita w Dokumencie Informacyjnym z dnia 3 listopada 2010 r.
ponizsze prognozy finansowe na 2011 r.:

[tys. z1]
Wartos¢ udzielonych pozyczek 35000
Przychody netto ze sprzedazy 3571
Zysk (strata) netto 720

Zarzad Emitenta podtrzymuje prognoze wynikéw finansowych przedstawiong
w Dokumencie Informacyjnym.
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