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Podstawowe informacje o spétce

1. Dane podstawowe

Spétka Remedis Spdtka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu powstata na mocy aktu zawigzania

Spotki z dnia 26 pazdziernika 2006 r. sporzgdzonego przez Kancelarie Notarialng Mikotaja

Borkowskiego w Poznaniu.

Od 28 grudnia 2006 r. Spdtka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod

numerem KRS 0000270485.

1.
2
3
4.
5
6
7

2

Nazwa: REMEDIS SPOtKA AKCYJNA

Forma prawna: spoétka akcyjna

. Siedziba: Poznan

Adres: ul. Romka Strzatkowskiego 5/7, 60-854 Poznan.

. Telefon: +48 61 665 78 00 Fax: +48 61 665 78 09

. Adres poczty elektronicznej: remedis@remedis.eu

. Adres strony internetowej: www.remedis.eu

. Podstawowe informacje o dziatalno$ci Spotki

Dziatalnos$¢ Spétki Remedis obejmuje:

o

0]

o

udzielanie pozyczek zaktadom opieki zdrowotnej,

przeprowadzanie restrukturyzacji zobowigzan zaktadoéw opieki zdrowotnej,
Swiadczenie ustug faktoringowych dla jednostek samorzadu terytorialnego oraz
zaktaddw opieki zdrowotnej,

przeprowadzanie analiz finansowych, tworzenie programéw restrukturyzacyjnych,
naprawczych,

posrednictwo w obrocie wierzytelnosciami wobec jednostek samorzadu
terytorialnego i samodzielnych publicznych zaktadoéw opieki zdrowotnej na rzecz
bankéw,

nabywanie wierzytelnosci wobec zaktaddw opieki zdrowotne;.
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3. Wiadze Spotki

Zarzad Spoiki jest jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petni Krzysztof Nowak.

W 2012 r. cztonkowie Zarzgdu Spoétki nie otrzymywali wynagrodzenia z Remedis SA.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza skfadata sie z szesSciu osob.

W skfad Rady Nadzorczej wchodzili:

0 Przemystaw Morysiak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

0 Aneta Koszczyriska — Cztonek Rady Nadzorczej,

0 Wiestaw Markwitz — Cztonek Rady Nadzorczej,

0 Michat Okta — Cztonek Rady Nadzorczej,

0 Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

0 Jan Pomorski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Spotka w roku 2012 wyptacita tgcznie 1500 zt brutto Cztonkom Rady Nadzorczej z tytutu

udziatu w posiedzeniach Rady Nadzorcze;.

4. Struktura akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcjonariat Remedis SA dzielit sie na

39.126.666 akcji (wartos¢ nominalna jednej akcji — 0,10 zt), w tym:

0 17.210.000 imiennych akcji serii A uprzywilejowanych w zakresie prawa gtosu — na

kazda akcje przypadajg dwa gtosy,

0 5.246.000 akcji na okaziciela serii B nieuprzywilejowanych,

0 14.970.666 akcji na okaziciela serii C nieuprzywilejowanych,

0 1.700.000 akcji na okaziciela serii D nieuprzywilejowanych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad akcjonariatu Spétki przedstawiat sie

nastepujgco (wg ostatnich dostepnych publicznie danych):

9 t h
Akcjonariusz Seria Liczba akgji % w kapitale Gtlosy %w g“(;;:c na
Krzysztof Nowak A 603.000 1,54% 1.206.000 2,14%
KLN Investments Sp. z 0.0. A,B,C 34.577.666 88,37% 51.184.666 90,85%
INVESTcon GROUP SA B 2.246.000 5,74% 2.246.000 3,99%
Pozostali inwestorzy D 1.700.000 4,34% 1.700.000 3,02%
RAZEM: 39.126.666 100,00% 56.336.666 100,00%
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Il. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci Spotki w 2012 roku

1. Zmiany w zakresie kapitatu Remedis SA

W 2012 roku nie zostata dokonana zadna zmiana w kapitale podstawowym Spotki.

2. Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej
22 marca 2012 r. akcjonariusz Spotki — KLN Investments Sp. z 0.0. korzystajgc z uprawnienia
zawartego w par.16 ust.3 Statutu Spotki — powotat Michata Okte w sktad Rady Nadzorczej
Remedis SA.

3. Zmiany w Statucie Spotki

W 2012 roku nie dokonano zmian w Statucie Spétki.

4. Udzielone pozyczki

W roku 2012 wartos$¢ podpisanych przez Spotke umow na udzielenie finansowania wyniosta
37,6 min zt. Kwota ta jest nieznacznie nizsza od zesztorocznej, w ktorej zanotowalismy
historyczny wzrost liczby oraz wartosci przeprowadzonych transakcji z zaktadami opieki
zdrowotnej i jednostkami samorzadu terytorialnego. Na dzie 31 grudnia 2012 r. wartos$¢

inwestycji (aktywow finansowych) wyniosta 16,8 min zt.

5. Emisje obligacji i zaciggniete zobowigzania

Spétka wyemitowata w 2012 r. obligacje na taczng kwote 23,7 min zt. Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligacji wynosity na dzier 31 grudnia 2012 r. prawie 13,3 min zt. Srodki te
zostaty przeznaczone na statutowa dziatalno$é Spotki, tj. udzielanie finansowania zaktadom

opieki zdrowotnej oraz samorzgdom.
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6. Pozostate zdarzenia oraz informacje

W 2012 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA dokonat autoryzacji na
Catalyst nastepujacych obligacji wyemitowanych przez Spotke:

0 1.500.000 obligacji serii BP1 o terminie wykupu 01.09.2012 r.,

0 1.500.000 obligacji serii BR1 o terminie wykupu 06.12.2012 .,

0 2.963.892 obligacji serii BU1 o terminie wykupu 27.06.2013 r.,

0 4.000.000 obligacji serii BW1 o terminie wykupu 08.08.2013 r.,

0 700.000 obligacji serii BZ1 o terminie wykupu 01.08.2013 r.,

0 1.249.998 obligacji serii CA1 o terminie wykupu 01.09.2013 r.

6 wrzesnia 2012 r. w siedzibie Spotki odbyta sie wizyta kontrolna przedstawiciela Lloyd’s
Register (Polska) w ramach wdrozonego Systemu Zarzadzania Jakoscig 1ISO 9001:2008 (raport
biezgcy nr 33/2011). Audyt kontrolny potwierdzit jakos¢, rzetelnosc¢ i ciggty rozwdj Remedis
SA w certyfikowanych obszarach (udzielanie finansowania w formie pozyczek i subrogacji

oraz emisja i obstuga obligacji dla zewnetrznych inwestoréw).

W 2012 r. spétka prowadzita intensywne prace nad pozyskaniem nowych Zrédet kapitatu
oraz rozbudowga oferty produktowej. W ostatnim kwartale 2012 r. podjeto decyzje
o potaczeniu Spodtki z Inwest Consulting SA (spotka z grupy kapitatowej INVESTcon GROUP
SA). Remedis SA, przejmujac dziat doradztwa dla jednostek samorzadu terytorialnego, stanie
sie firmg oferujgcg komplementarne ustugi dla samorzaddéw, szpitali, spotek komunalnych
oraz innych jednostek dziatajgcych w obszarze finansdw publicznych. Szczegdty procesu
potgczenia zostaty opublikowane w Planie potaczenia - raport biezgcy nr 37/2012 z 19
grudnia 2012 r. Formalne zakonczenie procesu potaczenia planowane jest na | lub Il kwartale

2013r.

W roku 2012 r. Spétka nie wyptacata Autoryzowanemu Doradcy - INVESTcon GROUP SA -

wynagrodzenia z tytutu Swiadczonych dla Remedis SA ustug.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spotke z podmiotami powigzanymi na
warunkach inne niz rynkowe zamieszczono w nocie objasniajgcej nr 4.2 dodatkowych
informacji i objasnien do bilansu - czes¢ sprawozdania finansowego Remedis SA za okres

od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.
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Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych zostaty opisane w nocie objasniajacej nr 4.6 dodatkowych
informacji i objasnien do bilansu - czes¢ sprawozdania finansowego Remedis SA za okres

od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.
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lll. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci Spoétki, ktore nastapity
po zakonczeniu roku obrotowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego

W okresie od 01.01.2013 r. do 28.02.2013 r. Spotka podpisata umowy na finansowanie
jednostek sektora publicznego na kwote 2,8 min zt oraz wyemitowata obligacje na fgczng

kwote 5 min zt.

Uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z 21 stycznia 2013 r.
dokonano autoryzacji na Catalyst 1.900.000 obligacji serii CC1 i CH1 wyemitowanych przez

Spotke.

30 stycznia 2013 r. Zarzad Spotki opublikowat opinie biegtego rewidenta o planie pofaczenia

Remedis SA i Inwest Consulting SA (raport biezacy nr 4/2013).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Remedis SA w dniu 1 marca 2013 r.
dokonato zmiany par.5 ust.1 Statutu Spodtki podnoszgc wysokos$é kapitatu zaktadowego
do kwoty 6.330.010,20 zt poprzez emisje 24.173.436 akcji zwyktych na okaziciela serii E
o wartosci nominalnej 10 groszy kazda. Jednoczesnie NWZA uchwalito potgczenie Remedis
SA z Inwest Consulting SA poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej
na Remedis SA w zamian za akcje serii E. Akcje te zostang przydzielone dotychczasowemu

akcjonariuszowi Inwest Consulting SA.
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IV. Podstawowe czynniki ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscig

Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdorych korzysta Spotka nalezg udzielone
pozyczki. Posiadane przez Spoétke naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek sg wynikiem
prowadzenia przez Spétke podstawowej dziatalnosci operacyjnej polegajacej na udzielaniu
pozyczek gtdwnie zaktadom opieki zdrowotne;j.

Spétka posiada takze instrumenty finansowe, do ktdérych nalezg S$rodki pieniezne
na rachunkach bankowych oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore jednak w roku 2012
nie miaty istotnego udziatu w sumie bilansowej.

Gtéwnym sktadnikiem zobowigzan finansowych Spétki byty w roku 2012 byty zobowigzania
z tytutu emisji obligacji bedace zobowigzaniami finansowymi utrzymywanymi do terminu
wymagalnosci. Ponadto sktadnikiem zobowigzan finansowych byty zobowigzania z tytutu

umow leasingowych oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Choc¢ na polskim rynku dziata nieznaczna liczba duzych firm zajmujgcych sie dziatalnoscia
zblizong do dziatalnosci prowadzonej przez Remedis SA - moze wystepowac ryzyko walki
konkurencyjnej. Sytuacje te potegowa¢ moze zamknieta, relatywnie mata liczba zaktadow
opieki zdrowotnej, ktére sg docelowymi kontrahentami Remedis SA. Prowadzi¢ to moze
do trudnosci w pozyskiwaniu nowych kontrahentéw, a w konsekwencji do spadku
rentownosci transakcji oraz catej dziatalnos$ci. Wzrost konkurencji moze negatywnie wptyngé
na wyniki osiggane przez Spotke. Remedis SA jest zdania, ze przezwyciezenie tego ryzyka
wymaga wielopfaszczyznowych dziatan. Przede wszystkim Spotka nieustannie dazy
do powiekszenia koszyka produktow oferowanych coraz to nowym podmiotom dziatajgcym
na szeroko rozumianym rynku ochrony zdrowia. Priorytetem Spoéfki jest rowniez podnoszenia
jakos$ci sSwiadczonych przez siebie ustug i jak najlepsza wspodtpraca z dotychczasowymi

klientami.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

W zwigzku z faktem, iz Spétka ma prawo zadaé od swoich klientéw pozostajacych w zwtoce
zaptfaty odsetek ustawowych, stad ich wysokos¢ ma wptyw na funkcjonowanie Spotki. Nalezy
jednak zauwazy¢, iz na chwile obecna, przychody z tytutu odsetek za nieterminowe

regulowanie przez klientdw swoich zobowigzan, stanowig znikomy, wrecz pomijalny procent
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przychoddéw Spoétki. Nadrzednym celem Spotki jest unikanie sytuacji zgdania odsetek
ustawowych od swoich klientow poprzez doprowadzanie do kompromisu zadowalajgcego

obie strony.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Z uwagi na stabg sytuacje finansowg zaktadow opieki zdrowotnej istnieje ryzyko
nieterminowego regulowania przez nie swoich zobowigzan, a to tgczy sie z mozliwoscig
utraty ptynnosci finansowej przez Spotke. Aby ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka Spotka prowadzi
polityke zrownowazonego planowania przeptywdéw pienieznych, uwzgledniajagc mozliwosc¢
op6znien w sptatach czesci klientow. Spotka zarzadza swojg ptynnoscia poprzez biezgce
monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan, prognozowanie przeptywow

pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pienieznymi.

Ryzyko utraty dotychczasowych klientow

Konkurencja na rynku firm dziatajgcych w sektorze finansow ochrony zdrowia moze
prowadzi¢ do ryzyka utraty przez Spdtke dotychczasowych klientéw. Remedis minimalizuje
wystgpienie takiego ryzyka poprzez pozyskiwanie nowych kontrahentow oraz dbanie

o pozytywne relacje z dotychczasowymi klientami.

Ryzyko zwigzane z niewydolnoscig wymiaru sgdowego

W stosunku do czesci klientdw Spodtka zmuszona moze zosta¢ do podjecia decyzji
o skierowaniu sprawy na droge postepowania sgdowego przed sgdami powszechnymi.
W zwigzku z powyziszym zmiany wprowadzane do procedur sadowych majg istotne
znaczenie dla dziatalnosci Spoétki. Nalezy jednak zauwazyé, iz na chwile obecng, Spotka nie
prowadzi zadnych postepowan sadowych, gdyz stosowane przez Spétke formy
zabezpieczenia transakcji, w tym w szczegdlnosci cesja na zabezpieczenie wierzytelnosci
wobec Narodowego Funduszu Zdrowia umozliwiajg skuteczne unikanie postepowan

sgdowych w celu windykacji zadtuzenia.

Ryzyko zwigzane z decyzjami politycznymi oraz zmianami w prawie

Dziatalno$¢ Spodtki moze zosta¢ w silny sposéb zachwiana z powodu wprowadzenia
kompleksowego programu pomocy i naprawy systemu ochrony zdrowia. Nalezy jednak

stwierdzié, iz politycy dosy¢ niechetnie podejmujg dziatania zmierzajgce do gruntownej
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reorganizacji systemu. Ryzyko to, cho¢ realne, zdaniem Spétki nie zagrozi przez kolejnych
kilka lat jej dziatalnosci. Spdtka na biezgco sledzi plany partii politycznych, przygotowujgc
swoje produkty i dziatalnos¢ do aktualnej oraz przysztej sytuacji w polskim systemie opieki
zdrowotnej. Na dziatalno$¢ Spotki mogg mie¢ takie wptyw zmiany przepiséw prawa.
Przyktadem takich zmian jest nowelizacja kodeksu postepowania sgdowego z dnia
17 grudnia 2010 r., na mocy ktdrej zmieniono art. 831 § 1 kpc, w taki sposdb, iz ograniczono
mozliwo$é zajecia w postepowaniu egzekucyjnym wierzytelnosci od Narodowego Funduszu
Zdrowia z tytutu udzielania swiadczen opieki zdrowotnej. Kolejne ograniczenia wprowadza
ustawa z 15 kwietnia 2011 r. o dziatalnosci leczniczej ustanawiajgc koniecznos$¢ uzyskania
zgody podmiotu tworzgcego SPZOZ na czynnos¢ prawng majgcg na celu zmiane wierzyciela

w przypadku zobowigzan SPZOZ.
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V. Ocena sytuacji finansowej

W roku 2012 Spoétka prowadzita dziatalnos¢ gospodarczg polegajgcg na Swiadczeniu ustug

finansowych, w tym gtownie udzielaniu pozyczek zaktadom opieki zdrowotne;j.

W ponizszych tabelach zaprezentowane zostaly wybrane dane finansowe obrazujace

sytuacje majgtkowa oraz finansowg Spofki.

Za okres Za okres
Wybrane dane finansowe w PLN od 01.01.2012 od 01.01.2011 Zmiana Zmiana
do 31.12.2012 do 31.12.2011 wartosciowo w %
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1696 269,37 2507 697,20 -811427,83 | -32,36%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1151510,93 1184 028,32 -32517,39 -2,75%
Zysk brutto ze sprzedazy 544 758,44 1323 668,88 -778 910,44 | -58,84%
Koszty ogdlnego zarzadu 1195 487,41 939 386,89 256 100,52 27,26%
Zysk (strata) ze sprzedazy -650 728,97 384 281,99 -1035010,96 | -269,34%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -633 647,69 385 612,58 -1 019 260,27 | -264,32%
Zysk (strata) brutto -771 541,07 402 613,15 -1174 154,22 | -291,63%
Zysk (strata) netto -629 050,07 311 993,15 -941 043,22 | -301,62%
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 1533871,16 -1533871,16 | -100,00%
Zobowigzania krétkoterminowe 13 445 372,99 9937 422,39 3507 950,60 35,30%
Kapitat wtasny 3870620,11 4499 670,18 -629 050,07 | -13,98%
Kapitat podstawowy 3912 666,60 3912 666,60 0,00 0,00%
Poz. Aktywa Stan na dzien | Stan na dzienh Zmiana Zmiana
31.12.2012 31.12.2011 wartosciowo w %
A. | Aktywa trwate 5714 849,18 4174 915,95 1539933,23 36,89%
I Wartosci niematerialne i prawne 5073,76 11 838,76 -6 765,00 -57,14%
1. Rzeczowe aktywa trwate 44 381,70 95 584,37 -51 202,67 -53,57%
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00%
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 5475 312,72 3875218,82 1600 093,90 41,29%
Dtugoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 190 081,00 192 274,00 -2 193,00 -1,14%
B. | Aktywa obrotowe 12 262 796,98 11917 740,22 345 056,76 2,90%
I. | Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00%
1. Naleznosci krotkoterminowe 658 707,08 281 545,70 377 161,38 133,96%
lll. | Inwestycje kréotkoterminowe 11441 029,91 11 465 300,02 -24 270,11 -0,21%
Krétkoterminowe rozliczenia
IV. | miedzyokresowe 163 059,99 170 894,50 -7 834,51 -4,58%
Razem aktywa 17 977 646,16 16 092 656,17 1884 989,99 11,71%
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Poz. Pasywa Stan na dzien | Stan na dzier Zmiana Zmiana
31.12.2012 31.12.2011 wartosciowo w %
A. | Kapitat wtasny 3870620,11 4499 670,18 -629 050,07 -13,98%
l. Kapitat podstawowy 3912 666,60 3912 666,60 0,00 0,00%
IV. | Kapitat zapasowy 587 003,58 275 010,43 311 993,15 113,45%
V. |Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00%
VI. | Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00%
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00%
VIII. | Zysk (strata) netto -629 050,07 311993,15 -941 043,22 | -301,62%
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 107 026,05 11592 985,99 2514 040,06 21,69%
l. Rezerwy na zobowigzania 53 504,60 121 692,44 -68 187,84 -56,03%
1. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 1533871,16 -1533871,16 | -100,00%
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 13 445 372,99 9937 422,39 3 507 950,60 35,30%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 608 148,46 0,00 608 148,46 -
Pasywa razem 17 977 646,16 16 092 656,17 1884 989,99 11,71%

Spotka zanotowata znaczacy spadek przychodéw za sprzedazy produktéow z 2.507.697,20
PLN w 2011 roku do 1.696.269,37 PLN w 2012 roku. Osiggniete przychody ze sprzedazy
sg 0 811.427,83 PLN nizsze od przychoddéw roku poprzedniego, co stanowi spadek 0 32,36%.
Na spadek wysokosci przychodow ze sprzedazy wptynety m.in. krétsze terminy
wymagalnosci udzielanych pozyczek. Mimo, iz Spotka udzielita nominalnie prawie dwa razy
wiecej pozyczek niz w roku 2011, to przewazajaca cze$¢ tych pozyczek byta
krotkoterminowa, co skutkowato mniejszymi przychodami odsetkowymi z ich tytutu.
Ponadto Spétka oferowata pozyczki na podobnych warunkach dotyczgcych oprocentowania
jak w okresie porownawczym pomimo krétszych terminéw sptaty. Oprocentowanie
wiekszosci pozyczek byto zmienne, uzaleznione od stop rynkowych. Nalezy zauwazyé,
izwroku 2012 Rada Polityki Pienieznej obnizyta stopy procentowe, co miato wptyw
na spadek oprocentowania pozyczek, a w konsekwencji zmniejszenie wysokosci naliczonych

odsetek.

W okresie od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku catkowite koszty poniesione przez
Spotke wyniosty 2.627.083,72 PLN. W stosunku do kosztéw roku 2011, ktdre wyniosty
2.185.605,23 PLN, wzrosty 0 20,20%. Gtéwng przyczyng wzrostu kosztow byt wzrost kosztow

odsetek od zaciggnietych kredytow spowodowany zadfuzaniem sie Spotki w celu
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finansowania gtéwnej dziatalnosci (koszty finansowe). Innym czynnikiem majacym istotny
wptyw na wzrost kosztéw miaty wynagrodzenia z tytutu otrzymanych poreczen kredytéw

(koszty finansowe) i wyemitowanych obligacji (koszty ogdlnego zarzadu).

W zwigzku z faktem, iz koszty Spodtki rosty w roku 2012 bardziej dynamicznie, anizeli
przychody, Spotka osiggneta strate brutto w wysokosci 771.547.07 PLN. Po uwzglednieniu
obcigzen podatkowych strata netto w roku 2012 wyniosta 629.050.07 PLN, co w poréwnaniu
z zyskiem netto roku 2011 w wysokosci 311.993,15 PLN stanowi spadek o 941.043,22 PLN,
czyli 301,62%.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw spadty o 2,75% w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Na koszty wytworzenia sprzedanych produktéw sktadajg sie koszty
z tytutu odsetek od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych oraz wycena
bilansowa zobowigzan z tego tytutu. Wycena bilansowa dtuznych papieréw wartosciowych

dokonywana jest przy zastosowaniu metody skorygowanej ceny nabycia.

Skorygowana cena nabycia (zamortyzowany koszt) to cena nabycia, w jakiej sktadnik
aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych zostat pierwszy raz wprowadzony
do ksigg rachunkowych pomniejszona o:
* sptaty wartosci nominalnej
oraz odpowiednio skorygowana (plus/minus) o:
e skumulowang kwote zdyskontowanej rdéznicy miedzy wartoscig poczatkowa
sktadnika i jego wartoscig w terminie wymagalnosci, wyliczcong za pomocg

efektywnej stopy procentowej

Prezentacja w rachunku zyskow i strat skutkow przeszacowania w zwigzku z wyceng
sktadnika aktywow lub pasywéw w skorygowanej cenie nabycia nastepuje poprzez

odniesienie skutkdw wyceny w przychody lub koszty z tytutu odsetek.

Efektywna stopa procentowa stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu aktywa
finansowego oraz do alokowania przychodu odsetkowego w odpowiednim czasie

uwzgledniajgc wartos¢ pienigdza w czasie.
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Dynamika spadku kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw w roku 2012 byfa o wiele
nizsza od dynamiki spadku przychodéw ze sprzedazy produktow, ktére w roku 2012 spadty
0 32,36% w poréwnaniu do roku 2011. Zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy przy prawie
niezmienionych koszcie sprzedanych produktéw wptyneto

wytworzenia Znaczgco

na osiggniecie zysku ze sprzedazy nizszego o 58,84% w stosunku do roku ubiegtego.

Koszty rodzajowe ogoétem wyniosty w 2012 roku 1.195.487,41 PLN i stanowity w catosci
koszty ogdlnego zarzadu. Na tgczny wzrost kosztow rodzajowych w wysokosci 256.100,52
PLN wptynat przede wszystkim wzrost kosztéw zakupu ustug obcych, zwigzanych z kosztami
poreczen i autoryzacji emitowanych przez Spoétke obligacji. Ponadto znaczacy wzrost
zanotowaty takze koszty z zakresu wynagrodzen oraz podatkow i optat. Wzrost kosztéw
podatkdw i optat jest zwigzany z wyzszymi optatami za uczestnictwo w Gietdzie Papierow
Wartosciowych, oraz ze wzrostem optfat sgdowych i notarialnych bedacych konsekwencja
intensyfikacji ilosci udzielanych pozyczek. Wyzsze wynagrodzenia dla pracownikéw w roku

2012 byty rezultatem dobrych wynikéw osiggnietych w roku 2011 i miaty charakter

motywacyjny.
Za okres Za okres
Koszty rodzajowe od 01.01.2012 o0d 01.01.2011 Zmiana Zmiana
do 31.12.2012 do 31.12.2011| wartosciowo w %

Amortyzacja 67 081,25 71 170,20 -4 088,95 -5,75%
Zuzycie materiatéw i energii 45 039,98 40 329,48 4 710,50 11,68%
Ustugi obce 843 657,50 626 408,70 217 248,80 34,68%
Podatki i optaty 26 079,17 10 768,25 15310,92| 142,19%
Wynagrodzenia 137 356,16 115 260,58 22 095,58 19,17%
Ubezpieczenie spoteczne i inne swiadczenia 29 204,18 22 097,52 7 106,66 32,16%
Pozostate koszty rodzajowe 47 069,17 53 352,16 -6 282,99 -11,78%
Koszty wedtug rodzaju razem 1195 487,41 939 386,89 256 100,52 27,26%

Spotka w roku 2012 osiggneta przychody finansowe w wysokos$ci 141.492,00 PLN, czyli
wyzsze w poréwnaniu z rokiem ubieglym o 63.678,98 PLN, co stanowi wzrost o 81,84%.
To wynik wystawianych przez Spétke not odsetkowych za zalegtosci w sptacie pozyczek.

W roku 2012 nastgpit takze znaczacy wzrost kosztéw finansowych, z 60.812,45 PLN
do 279.385,38 PLN. Poniesione koszty finansowe sg wyzsze o 218.572,93 PLN w relacji do
roku 2011. Byta to konsekwencja zaciggnietego przez Spodtke kredytu rewolwingowego

na potrzeby dziatalnosci zwigzanej z udzielaniem pozyczek, ktory generowat koszty

Sprawozdanie Zarzgdu Remedis SA za 2012 r. Strona 15z 20




finansowe w postaci odsetek i prowizji, a takze wynagrodzenia za otrzymane poreczenie

kredytu.

Za okres Za okres
Przychody finansowe od 01.01.2012 od 01.01.2011 Zmiana Zmiana
do 31.12.2012 do 31.12.2011| wartosciowo w %
Odsetki bankowe 12 487,65 9 847,25 2 640,40 26,81%
Odsetki od kontrahentéw 129 004,35 56 465,77 72 538,58 | 128,46%
Udzielenie Promesy 0,00 11 500,00 -11 500,00 | -100,00%
Przychody finansowe razem 141 492,00 77 813,02 63 678,98 81,84%
Za okres Za okres
Koszty finansowe od 01.01.2012 od 01.01.2011 Zmiana Zmiana
do 31.12.2012 do 31.12.2011| wartosciowo w %
Odsetki dla kontrahentéw 1130,42 18 037,37 -16 906,95 -93,73%
Odsetki od kredytéw 112 793,45 9 889,76 102 903,69 | 1040,51%
Odsetki od pozyczek 0,00 3 144,93 -3144,93 | -100,00%
Odsetki z tytutu leasingu 5676,12 8 651,08 -2 974,96 -34,39%
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 1 000,00 -1 000,00 | -100,00%
Prowizja od kredytu, poreczenie kredytu 159 500,00 20 000,00 139 500,00 | 697,50%
Inne 285,39 89,31 196,08 | 219,55%
Koszty finansowe razem 279 385,38 60 812,45 218 572,93 | 359,42%

Kapitat witasny Spoétki spadt o 13,98% w stosunku do roku ubiegtego. Najwiekszy wptyw

na zmiany w zrédfach finansowania majgtku miata poniesiona przez Spotke strata w kwocie

629.050,07 PLN.

W sprawozdaniu finansowym Spotki zaprezentowany zostat znaczacy spadek stanu srodkéw

pienieznych, z 1.390.503,41 PLN na koniec 2011 roku do 130.619,23 PLN, wedtug stanu

na dzien 31 grudnia 2012 roku. Zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych jest gtéwnie

wynikiem zaptaty kosztow odsetkowych zwigzanych z zaciggnietymi kredytami oraz brakiem

spfaty naleznosci z tytutu odsetek od pozyczek przez zaktady opieki zdrowotnej.

Przeptywy pieniezne netto wygenerowane na poszczegodlnych rodzajach dziatalnosci zostaty

zaprezentowane w ponizszej tabeli.
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Przeplywy pienieine

Za okres
od 01.01.2012
do 31.12.2012

Za okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -1081 688,59 -451 698,48
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9113,58 96 603,94
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -169 082,01 1427 648,34
Przeptywy pieniezne netto -1 259 884,18 1072 553,80

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej zwigzane sg z udzielaniem przez Spoétke
pozyczek oraz emitowaniem obligacji. Ujemne przeptywy s3 miedzy innymi wynikiem
pogorszenia egzekwowania naleznosci z tytutu rat kapitatowych oraz odsetek od udzielonych
pozyczek.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej to gtéwnie wydatki na zakup majatku
trwatego. Na ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wptyneta sptata
wspomnianych juz kosztow odsetkowych od kredytow. W 2011 roku dodatnie przeptywy
byty wynikiem emisji kapitatu.

W roku 2012 Spoétka zaciggneta tgcznie kredyty w wysokosci 54.583.715,45 PLN, ktére jednak
na dzien 31 grudnia 2012 roku zostaty sptacone i pozostaty bez wptywu na przeptywy
finansowe netto.

Spotka wykazata ujemne przeptywy na wszystkich rodzajach dziatalnosci, nie oznacza
to jednak ztej sytuacji, albowiem jest to odzwierciedlenie podjetych inwestycji i planéw
potgczenia. Przewiduje sie, ze w kolejnym roku dzieki tym dziataniom Spdtka zacznie

generowac ponownie zyski i dodatnie przeptywy pieniezne.

Analiza wskaznikowa

W kolejnej tabeli zaprezentowane zostaty wybrane wskazniki efektywnosci finansowej

za lata 2011-2012.

Opis i metoda wyliczer Wskaznik w % za | Wskaznik w %
2012 rok za 2011 rok

Marza zysku netto (zysk netto/przychody ze sprzedazy) -37,08% 12,44%

Wskaznik zadtuzenia (zobowigzania / aktywa ogdtem) 74,79% 71,28%

Rentowno$¢ operacyjna (zysk operacyjny / przychody ze

sprzedazy) -37,00% 15,00%

Wskaznik ptynnosci (aktywa obrotowe / zobowigzania

krotkoterminowe) 91,20% 119,93%

ROA (zysk netto / wartos¢ aktywow) -3,50% 1,94%

ROE (zysk netto / kapitat wtasny) -16,25% 6,93%
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Wskaznik ROE (wskaznik rentownosci kapitatu wifasnego) zmniejszyt swojg wartosc
w stosunku do roku 2011 do -16,25%. Podobnie wskaznik ROA, ktéry obrazuje zysk netto
jaki uzyskuje Jednostka z zaangazowanego w dziatalno$é gospodarczg majatku, osiggnat
nizszy poziom, bo -3,5% w poréwnaniu do roku 2011, kiedy to wynosit 1,94%. Jest to spadek
o 5,44 punktu procentowego. Ujemne wartosci tych wskaznikdw sg przede wszystkim

wynikiem poniesionej straty.

Ujemne wartosci wykazata takze marza operacyjna, ktéra wyniosta -37,08% oraz
rentownos¢ przychodéw operacyjnych (udziat zysku operacyjnego w przychodach

operacyjnych) spétki w analizowanym okresie, ktdra uksztattowata sie na poziomie -37%.

Wskaznik zadtuzenia, obliczany jest jako udziat zobowigzan w sumie bilansowej i okresla jaka
czes¢ aktywow Spaotki finansowana jest zobowigzaniem. Wskaznik ten ulegt w analizowanym
okresie podwyzszeniu z 71,28% w roku 2011 do 74,79% w roku 2012. Wzrost wskaznika
wynika ze strategii Spotki, ktéra opiera swe gtéwne zrodta finansowania dziatalnosci o kapitat
obcy uzyskiwany poprzez emisje obligacji. W roku 2012 Spdtka korzystata rdéwniez
z krotkoterminowych kredytéw bankowych, w celu finansowania swojej dziatalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zaciggniete kredyty zostaty sptacone.

Mimo niekorzystnych wynikéw w 2012 w poréwnaniu do roku 2011, prognozy, dokonane na
podstawie istniejgcych harmonograméw przeptywéw dla emitowanych obligacji
i udzielonych pozyczek, ksztattujg sie korzystnie. W kolejnym roku przewiduje sie juz
osiggniecie przez Spotke zyskdw. Spétka planuje znaczgco ograniczy¢ koszty ogdlnego
zarzadu, na co wptynie miedzy innymi zmiana sposobu wynagradzania za udzielone Spoétce
poreczenia. Zaktada sie utrzymanie rosngcego trendu w ilosci udzielanych pozyczek,
poprawiajgc jednoczesnie procedury windykacyjne. Juz w 2012 roku Spotka podjeta szereg
dziatan zmierzajacych do wyegzekwowania naleznosci od swoich dtuznikow. Wystawiano
noty odsetkowe, restrukturyzowano pozyczki, a kilku dtuznikow postawiono w stan
wymagalnosci naleznosci. Dziatania zaczety przynosi¢ juz skutek, przewiduje sie,
ze w kolejnym roku poprawi sie szybkos¢ regulowania naleznosci przez kontrahentéw, co
wptynie znaczgco na poprawe ptynnosci Jednostki. Istotne znaczenie ma planowane w 2013
roku potgczenie z Inwest Consulting SA. Przygotowywane przejecie wptyneto na ograniczenie

nieco dziatalnosci operacyjnej Spotki. Jednakze po zakonczeniu tego procesu przewiduje sie
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poprawienie rentownosci Jednostki. Obecne pogorszenie sytuacji finansowej jest tylko

etapem przejsciowym na drodze do lepszego rozwoju Spotki.

W wyniku przeprowadzonej analizy sytuacji finansowej, nie stwierdza sie zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci Spétki w kolejnym roku obrotowym, rozpoczynajgcym sie dnia

1 stycznia 2013 roku.
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VI. Perspektywy rozwoju dziatalnosci w 2013 roku

W 2013 roku spotka zamierza osiggngé skokowy wzrost udziatu w rynku zarzadzania
finansami publicznymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem segmentu ochrony zdrowia. Bedzie,
to motzliwe dzieki synergii wynikajacej z potaczenia Remedis SA z Inwest Consulting SA.
Wzmocnione zasoby spotki posiadajg znacznie szersze kompetencje, niz dotychczas.
Rozbudowana oferta bedzie kierowana do dotychczasowych klientéw obydwu podmiotéw
oraz do nowych jednostek publicznych, ktére potrzebujg kompleksowego wsparcia
w zakresie finanséw. Aby maksymalnie wykorzysta¢ efekty dotychczasowych zmian,

spotegowane zostang dziatania handlowe oraz monitorujgce rynek.

W najblizszych miesigcach wptyw na kondycje spétki bedg miaty rowniez zmiany jakie
przewidziat ustawodawca w systemie ochrony zdrowia. Planowana obszerna reorganizacja

dotyczy m.in.:

1. Komercjalizacji szpitali
2. Informatyzacji placéwek ochrony zdrowia

3. Decentralizacji NFZ
Dwie pierwsze z wyszczegdlnionych zmian wigzg sie z powaznymi przedsiewzieciami ze
strony jednostek ochrony zdrowia oraz odpowiedzialnymi za nie samorzadami lokalnymi.
Zarzadzajacy zaktadami opieki zdrowotnej bede zobligowani do poszukiwania oszczednosci,
modernizacji dotychczasowych proceséw oraz pozyskiwania nowych Zrédet przychoddw.
Mozna zatem spodziewac sie zwiekszonego zainteresowania ustugami Remedis SA.
Poznan, dnia 11 marca 2013 r.

Prezes Zarzadu

Krzysztof Nowak

Sprawozdanie Zarzgdu Remedis SA za 2012 r. Strona 20z 20



