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Podstawowe informacje o spétce

1. Dane podstawowe

Spétka Remedis Spdtka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu powstata na mocy aktu zawigzania

Spotki z dnia 26 pazdziernika 2006 r. sporzgdzonego przez Kancelarie Notarialng Mikotaja

Borkowskiego w Poznaniu.

Od 28 grudnia 2006 r. Spdtka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod

numerem KRS 0000270485.

1.
2
3
4.
5
6
7

2

Nazwa: REMEDIS SPOtKA AKCYJNA

Forma prawna: spoétka akcyjna

. Siedziba: Poznan

Adres: ul. Romka Strzatkowskiego 5/7, 60-854 Poznan.

. Telefon: +48 61 665 78 00 Fax: +48 61 665 78 09

. Adres poczty elektronicznej: remedis@remedis.eu

. Adres strony internetowej: www.remedis.eu

. Podstawowe informacje o dziatalno$ci Spotki

Dziatalnos$¢ Spétki Remedis obejmuje:

o

0]

o

(0]

udzielanie pozyczek zaktadom opieki zdrowotnej,

przeprowadzanie restrukturyzacji zobowigzan zaktadoéw opieki zdrowotnej,
Swiadczenie ustug faktoringowych dla jednostek samorzadu terytorialnego oraz
zaktaddw opieki zdrowotnej,

przeprowadzanie analiz finansowych, tworzenie programéw restrukturyzacyjnych,
naprawczych,

posrednictwo w obrocie wierzytelnosciami wobec jednostek samorzadu
terytorialnego i samodzielnych publicznych zaktadoéw opieki zdrowotnej na rzecz
bankéw,

nabywanie wierzytelnosci wobec zaktaddw opieki zdrowotne;.
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3. Wiadze Spotki

Zarzad Spoiki jest jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petni Krzysztof Nowak.

Cztonkowie Zarzgdu Spéfki nie otrzymywali z Remedis SA wynagrodzen w 2011 r.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza skfadata sie z szesSciu osob.

W skfad Rady Nadzorczej wchodzili:

0 Przemystaw Morysiak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

0 Aneta Koszczyriska — Cztonek Rady Nadzorczej,

0 Wiestaw Markwitz — Cztonek Rady Nadzorczej,

0 Michat Okta — Cztonek Rady Nadzorczej,

0 Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

0 Jan Pomorski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Spotka w roku 2011 wyptacita tagcznie 4.500 zt brutto Cztonkom Rady Nadzorczej z tytutu

udziatu w posiedzeniach Rady Nadzorcze;.

4. Struktura akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcjonariat Remedis SA dzielit sie na

39.126.666 akcji (wartos¢ nominalna jednej akcji — 0,10 zt), w tym:

0 17.210.000 imiennych akcji serii A uprzywilejowanych w zakresie prawa gtosu — na

kazda akcje przypadajg dwa gtosy,

0 5.246.000 akcji na okaziciela serii B nieuprzywilejowanych,

0 14.970.666 akcji na okaziciela serii C nieuprzywilejowanych,

0 1.700.000 akcji na okaziciela serii D nieuprzywilejowanych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad akcjonariatu Spétki przedstawiat sie

nastepujgco (wg ostatnich dostepnych publicznie danych):

9 t h
Akcjonariusz Seria Liczba akgji % w kapitale Gtlosy %w g“(;;:c na
Krzysztof Nowak A 603.000 1,54% 1.206.000 2,14%
KLN Investments Sp. z 0.0. A,B,C 34.577.666 88,37% 51.184.666 90,85%
INVESTcon GROUP SA B 2.246.000 5,74% 2.246.000 3,99%
Pozostali inwestorzy D 1.700.000 4,34% 1.700.000 3,02%
RAZEM: 39.126.666 100,00% 56.336.666 100,00%
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Il. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci Spotki w 2011 roku

1. Zmiany w zakresie kapitatu Remedis SA

W styczniu 2011 r. Spdtka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan - Nowe
Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o dokonaniu wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 2.245.600,00 zt do kwoty 2.415.600,00 zt
wynikajgcego z emisji 1.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

W dniu 21 lutego 2011 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére uchwalito
m.in. nastepujgce zmiany w Statucie Spoéfki:
postanowiono podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki, ktéry na podstawie zmienionego par.5
ust.1 Statutu wynosi nie mniej niz 3.742.666,00 zt i nie wiecej niz 3.912.666,60 zt i dzieli sie
na:

0 17.210.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

0 5.246.000 akcji na okaziciela serii B,

0 14.970.666 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

0 nie wiecej niz 1.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

W sierpniu 2011 r. zakonczona zostata oferta emisji akcji serii C. W wyniku oferty - Spotka
pozyskata blisko 1,5 min zt. Zgodnie z uzasadnieniem Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Remedis SA z dnia 21 lutego 2011 r., bedacej podstawg emisji, oprécz
zwiekszenia bazy kapitatowej Spotki, czes$¢ akcji zostanie przeznaczona na realizacje

programu opcyjnego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Remedis SA w dniu 27 pazdziernika 2011 r. dokonato
zmian w par.5 ust.1 Statutu Spotki zmieniajac wysokos¢ kapitatu zaktadowego na kwote
3.912.666,60 zf dzielgcego sie na:

0 17.210.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

0 5.246.000 akcji na okaziciela serii B,

0 14.970.666 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

0 1.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
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W listopadzie 2011 r. Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Poznan - Nowe
Miasto i Wilda, VIIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o dokonaniu wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 2.415.600,00 zt do kwoty 3.912.666,60 zt
wynikajgcego z emisji 14.970.666 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

2. Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej

Zgodnie z oswiadczeniem KLN Investments Sp. z 0.0. z dnia 27 stycznia 2011 r., korzystajgc
z par.16 ust.3 Statutu Spotki, powotano na cztonka Rady Nadzorczej Remedis SA Imre

Pukhely.

W dniu 22 lipca 2011 r. Imre Pukhely ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady

Nadzorcze;.

W dniu 22 lipca 2011 r., na podstawie par.16 ust.3 Statutu Remedis SA akcjonariusz Spotki —

KLN Investments Sp. z 0.0. — powotat w sktad Rady Nadzorczej Wiestawa Markwitza.

21 lutego 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 5 zatwierdzito Regulamin

Rady Nadzorczej.

3. Zmiany w Statucie Spotki

W 2011 roku dokonano nastepujgcych zmian w Statucie Spétki:
- NWZ Spétki z dnia 21 lutego 2011 r.:
w zwigzku z podwyziszeniem kapitatu zaktadowego Spétki zmieniono par.5 ust.1l Statutu
Spotki okreslajac, iz kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 3.742.666,60 zt i nie wiecej
niz 3.912.666,60 zt i dzieli sie na:

0 17.210.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

0 5.246.000 akcji na okaziciela serii B,

0 14.970.666 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

0 nie wiecej niz 1.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

- NWZ Spétki z dnia 27 pazdziernika 2011 r.:
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w zwigzku z podwyziszeniem kapitatu zaktadowego Spétki zmieniono par.5 ust.1 Statutu
Spotki okreslajac, iz kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.912.666,60 zt i dzieli sie na:

0 17.210.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

0 5.246.000 akcji na okaziciela serii B,

0 14.970.666 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

0 1.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

4. Udzielone pozyczki

Spétka w 2011 r. zanotowata historyczny wzrost liczby oraz wartosci przeprowadzonych
transakcji z zaktadami opieki zdrowotnej i jednostkami samorzadu terytorialnego. Wartosc
podpisanych umoéw na udzielenia finansowania wyniosta ponad 37,9 min zt (wzrost o prawie
39% w porownaniu z wartoscig kontraktow w 2011 r.). Na dzienh 31 grudnia 2011 r. wartos¢

naleznosci z tytutu udzielonego finansowania wyniosta 13,5 min zt.

5. Emisje obligacji i zaciggniete zobowigzania

Spétka wyemitowata w 2011 r. obligacje na taczng kwote 10,6 min zt. Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligacji wynosity na dzieA 31 grudnia 2011 r. 10,7 min zt. Srodki te zostaty
przeznaczone na statutowg dziatalnos$¢ Spatki, tj. udzielanie finansowania zaktadom opieki

zdrowotnej oraz samorzgdom.

6. Pozostate zdarzenia oraz informacje

W 2011 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA dokonat autoryzacji na
Catalyst nastepujacych obligacji wyemitowanych przez Spotke:

0 3.000.000 obligacji serii AU1 o terminie wykupu 18.11.2011 r.,

0 1.000.000 obligacji serii AX1 o terminie wykupu 28.11.2011 r.,

0 2.000.000 obligacji serii AY1 o terminie wykupu 31.01.2012 r.,

0 764.864 obligacji serii BJ1 o terminie wykupu 27.06.2012 r.,

0 825.843 obligacji serii BK1 o terminie wykupu 02.07.2012 r.
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Kierujac sie checig udoskonalania dziatajgcego w Spodtce Systemu Zarzadzania Jakoscia, we
wrzesniu 2011 r. odbyt sie dwuetapowy audit certyfikujgcy przeprowadzony przez firme
zewnetrzng - Lloyd’s Register (Polska) z siedzibg w Sopocie. Auditor pozytywnie ocenit
wdrozenie i stosowanie w Spotce Systemu Zarzadzania Jakoscig zgodnie z normg PN-EN I1SO
9001:2008. Spdtka uzyskata certyfikat potwierdzajgcy zgodnos$¢ w/w Systemu Zarzgdzania
Jakoscig z norma ISO w ramach dwadch procesow: udzielania finansowania w formie pozyczek

i subrogacji oraz emisji i obstugi obligacji dla zewnetrznych inwestoréw.

Spétka w pazdzierniku 2011 r. podpisata umowe o kredyt rewolwingowy w maksymalnej
kwocie 8 min zt. Przeznaczeniem kredytu jest finansowanie podstawowej dziatalnosci Spotki.
Obok emisji obligacji jest to kolejne zrodto kapitatu, ktére pozwolito na zwiekszenie liczby

transakcji zawieranych z jednostkami ochrony zdrowia i samorzgdami.

W roku 2011 r. Spétka nie wyptacita Autoryzowanemu Doradcy - INVESTcon GROUP SA

wynagrodzenia z tytutu Swiadczonych wobec Remedis SA ustug.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spotke z podmiotami powigzanymi na
warunkach inne niz rynkowe zamieszczono w nocie nr 6.2 informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego Remedis SA za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011

roku.

Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych oraz ich zakresie zostaty opisane w nocie nr 4.6 informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego Remedis SA za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011

roku.
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lll. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci Spétki, ktére nastgpity po
zakonczeniu roku obrotowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego

W okresie od 01.01.2012 r. do 14.05.2012 r. Spétka podpisata umowy na finansowanie
jednostek sektora publicznego na kwote 9,76 min zt oraz wyemitowata obligacje na fgczng

kwote 0,5 min zi.

22 marca 2012 r. akcjonariusz Spotki — KLN Investments Sp. z 0.0. korzystajac z par.16 ust.3

Statutu Spoétki — powotat Michata Okte w sktad Rady Nadzorczej Remedis SA.

Uchwatg Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z 13 kwietnia 2012 r.
dokonano autoryzacji na Catalyst 3.000.000 obligacji serii BP1 i BR1 wyemitowanych przez
Spotke.

IV. Podstawowe czynniki ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscig

Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych korzysta Spotka nalezg udzielone
pozyczki. Posiadane przez Spoétke naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek sg wynikiem
prowadzenia przez Spoétke podstawowej dziatalnosci operacyjnej polegajacej na udzielaniu
pozyczek gtdwnie zaktadom opieki zdrowotnej.

Spétka posiada takze instrumenty finansowe, do ktorych nalezg srodki pieniezne na
rachunkach bankowych oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére jednak w roku 2011 nie
miaty istotnego udziatu w sumie bilansowej.

Gtéwnym sktadnikiem zobowigzan finansowych Spétki byty w roku 2011 byty zobowigzania z
tytutu emisji obligacji bedace zobowigzaniami finansowymi utrzymywanymi do terminu
wymagalnosci. Ponadto skfadnikiem zobowigzan finansowych byly zobowigzania z tytutu

umow leasingowych oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.
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Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Cho¢ na polskim rynku dziata nieznaczna liczba duzych firm zajmujgcych sie dziatalnoscia
zblizong do dziatalnosci prowadzonej przez Remedis SA - moze wystepowac ryzyko walki
konkurencyjnej. Sytuacje te potegowaé¢ moze zamknieta, relatywnie mata liczba zaktadow
opieki zdrowotnej, ktére sg docelowymi kontrahentami Remedis SA. Prowadzié¢ to moze do
trudnosci w pozyskiwaniu nowych kontrahentéw, a w konsekwencji do spadku rentownosci
transakcji oraz catej dziatalnosci. Wzrost konkurencji moze negatywnie wptyng¢ na wyniki
osiggane przez Spotke. Remedis SA jest zdania, ze przezwyciezenie tego ryzyka wymaga
wieloptaszczyznowych dziataid. Przede wszystkim Spdtka nieustannie dgzy do powiekszenia
koszyka produktéw oferowanych coraz to nowym podmiotom dziatajgcym na szeroko
rozumianym rynku ochrony zdrowia. Priorytetem Spotki jest rowniez podnoszenia jakosci

Swiadczonych przez siebie ustug i jak najlepsza wspodtpraca z dotychczasowymi klientami.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

W zwigzku z faktem, iz Spétka ma prawo zada¢ od swoich klientéw pozostajgcych w zwtoce
zaptaty odsetek ustawowych, stad ich wysokos¢ ma wptyw na funkcjonowanie Spotki. Nalezy
jednak zauwazyé¢, iz na chwile obecng, przychody z tytutu odsetek za nieterminowe
regulowanie przez klientdw swoich zobowigzan, stanowig znikomy, wrecz pomijalny procent
przychodéw Spotki. Nadrzednym celem Spétki jest unikanie sytuacji zgdania odsetek
ustawowych od swoich klientow poprzez doprowadzanie do kompromisu zadowalajgcego

obie strony.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Z uwagi na stabg sytuacje finansowg zaktadow opieki zdrowotnej istnieje ryzyko
nieterminowego regulowania przez nie swoich zobowigzan, a to faczy sie z mozliwoscia
utraty ptynnosci finansowej przez Spotke. Aby ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka Spotka prowadzi
polityke zrownowazonego planowania przeptywdéw pienieznych, uwzgledniajagc mozliwosc¢
opdznien w spfatach czesci klientéw. Spotka zarzgdza swojg ptynnoscig poprzez biezgce
monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan, prognozowanie przeptywow

pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pienieznymi.
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Ryzyko utraty dotychczasowych klientow

Konkurencja na rynku firm dziatajgcych w sektorze finansow ochrony zdrowia moze
prowadzi¢ do ryzyka utraty przez Spdtke dotychczasowych klientéw. Remedis minimalizuje
wystgpienie takiego ryzyka poprzez pozyskiwanie nowych kontrahentéw oraz dbanie o

pozytywne relacje z dotychczasowymi klientami.

Ryzyko zwigzane z niewydolnoscig wymiaru sagdowego

W stosunku do czesci klientow Spdtka zmuszona moze zostaé do podjecia decyzji
o skierowaniu sprawy na droge postepowania sgdowego przed sgdami powszechnymi.
W zwigzku z powyziszym zmiany wprowadzane do procedur sadowych majg istotne
znaczenie dla dziatalnosci Spétki. Nalezy jednak zauwazyé, iz na chwile obecng, Spotka nie
prowadzi zadnych postepowan sadowych, gdyz stosowane przez Spétke formy
zabezpieczenia transakcji, w tym w szczegdlnosci cesja na zabezpieczenie wierzytelnosci
wobec Narodowego Funduszu Zdrowia umozliwiajg skuteczne unikanie postepowan

sgdowych w celu windykacji zadtuzenia.

Ryzyko zwigzane z decyzjami politycznymi oraz zmianami w prawie

Dziatalno$¢ Spodtki moze zosta¢ w silny sposéb zachwiana z powodu wprowadzenia
kompleksowego programu pomocy i naprawy systemu ochrony zdrowia. Nalezy jednak
stwierdzié, iz politycy dosy¢ niechetnie podejmujg dziatania zmierzajgce do gruntownej
reorganizacji systemu. Ryzyko to, cho¢ realne, zdaniem Spétki nie zagrozi przez kolejnych
kilka lat jej dziatalnosci. Spétka na biezgco sledzi plany partii politycznych, przygotowujgc
swoje produkty i dziatalnos¢ do aktualnej oraz przysztej sytuacji w polskim systemie opieki
zdrowotnej. Na dziatalnos¢ Spotki mogg mieé¢ takze wpltyw zmiany przepisow prawa.
Przyktadem takich zmian jest nowelizacja kodeksu postepowania sgdowego z dnia 17
grudnia 2010 r., na mocy ktérej zmieniono art. 831 § 1 kpc, w taki sposdb, iz ograniczono
mozliwos¢ zajecia w postepowaniu egzekucyjnym wierzytelnosci od Narodowego Funduszu
Zdrowia z tytutu udzielania swiadczen opieki zdrowotnej. Kolejne ograniczenia wprowadza
ustawa z 15 kwietnia 2011 r. o dziatalnosci leczniczej ustanawiajgc koniecznos$¢ uzyskania
zgody podmiotu tworzgcego SPZOZ na czynnos¢ prawng majacg na celu zmiane wierzyciela

w przypadku zobowigzan SPZOZ.
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V. Ocena sytuacji finansowej

W roku 2011 Spodtka prowadzita dziatalnos¢ gospodarczg polegajgcg na Swiadczeniu ustug

finansowych, w tym gtownie udzielaniu pozyczek zaktadom opieki zdrowotne;j.

W ponizszych tabelach zaprezentowane zostaly wybrane dane finansowe obrazujace

sytuacje majgtkowa oraz finansowg Spofki.

Za okres Za okres Zmiana Zmiana
Wybrane dane finansowe w PLN od 01.01.2011 od 01.01.2010 L .
d031.12.2011 | do31.12.2010 | Wartesclowo w%
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2 507 697,20 1559 369,69 948 327,51 60,81%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1184 028,32 632 932,07 551 096,25 87,07%
Zysk brutto ze sprzedazy 1323 668,88 926 437,62 397 231,26 42,88%
Koszty ogdlnego zarzadu 939 386,89 722 970,35 216 416,54 29,93%
Zysk ze sprzedazy 384 281,99 203 467,27 180 814,72 88,87%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 385 612,58 203 565,24 182 047,34 89,43%
Zysk brutto 402 613,15 201 708,82 200 904,33 99,60%
Zysk netto 311 993,15 166 583,82 145 409,33 87,29%
Zobowigzania dtugoterminowe 1533871,16 1083 015,75 450 855,41 41,63%
Zobowigzania krétkoterminowe 9937 422,39 8 683 554,23 1253 868,16 14,44%
Kapitat wtasny 4499 670,18 2690 610,43 1809 059,75 67,24%
Kapitat podstawowy 3912 666,60 2 415 600,00 1497 066,60 61,97%
Poz. Aktywa Stan na dzien Stan na dzien Zmi’ar'\a Zmiana
31.12.2011 31.12.2010 wartosciowo w %

A. Aktywa trwate 4174 915,95 1679 160,11 2495755,84| 148,63%
l. Wartosci niematerialne i prawne 11 838,76 0,00 11 838,76
1. Rzeczowe aktywa trwate 95 584,37 152 380,81 -56 796,44 | -37,27%
1. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 3875218,82 1506 423,30 2368 795,52 | 157,25%

Dtugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 192 274,00 20 356,00 171918,00 | 844,56%
B. Aktywa obrotowe 11917 740,22 10792 786,10 1124 954,12 10,42%
l. Zapasy 0,00 0,00 0,00
1. Naleznosci krotkoterminowe 281 545,70 194 299,38 87 246,32 44,90%
1. Inwestycje kréotkoterminowe 11 465 300,02 10592 986,29 872 313,73 8,23%

Krétkoterminowe rozliczenia
IV. miedzyokresowe 170 894,50 5500,43 165 394,07 | 3006,93%

Razem aktywa 16 092 656,17 12 471 946,21 3620 709,96 29,03%
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Poz. Pasywa Stan na dzien Stan na dzien Zmi’ar.1a Zmiana
31.12.2011 31.12.2010 wartosciowo w %
A. | Kapitat wtasny 4499 670,18 2690610,43 1809 059,75 67,24%
I. | Kapitat podstawowy 3912 666,60 2 415 600,00 1497 066,60 61,97%
Nalezne wptaty na kapitat
Il. | podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$é
lll. | ujemna) 0,00 0,00 0,00
IV. | Kapitat zapasowy 275 010,43 108 426,61 166 583,82 | 153,64%
V. | Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
VI. | Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
VIII. | Zysk (strata) netto 311993,15 166 583,82 145 409,33 87,29%
Odpisy z zysku netto w ciggu roku
IX. | obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania i rezerwy na
B. |zobowigzania 11592 985,99 9781 335,78 1811 650,21 18,52%
l. Rezerwy na zobowigzania 121 692,44 5 765,80 115 926,64 | 2010,59%
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 1533871,16 1083 015,75 450 855,41 41,63%
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 9937 422,39 8 683 554,23 1253 868,16 14,44%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 9 000,00 -9 000,00 | -100,00%
Pasywa razem 16 092 656,17 12 471 946,21 3620 709,96 29,03%

Spotka zanotowata istotny wzrost przychodow za sprzedazy produktéw, z 1.559.369,69 PLN
w 2010 roku do 2.507.697,20 PLN w 2011 roku. Osiggniete przychody ze sprzedazy sg

0948.327,51 PLN wyzsze od przychoddw roku poprzedniego, co stanowi wzrost o 60,81%.

Na wzrost wysokosci przychoddow ze sprzedazy wptynety gtéwnie przychody osiggniete
z podstawowej dziatalnosci Spétki, w tym przede wszystkim z tytutu odsetek, marzy oraz

prowizji od udzielanych pozyczek.

W okresie od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku catkowite koszty poniesione przez
Spotke wyniosty 2.185.605,23 PLN. W stosunku do kosztéw roku 2010, ktdre wyniosty
1.366.696,53 PLN, wzrosty 0 59,92%.

W zwigzku z faktem, iz przychody Spétki wzrastaty w roku 2011 bardziej dynamicznie, anizeli
koszty, Spdtka wypracowata 0 99,60% wyzszy zysk brutto w stosunku do roku poprzedniego.
Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych zysk netto w roku 2011 wynidst 311.993,15 PLN
i byt wyzszy 0 145.409,33 PLN od zysku netto roku 2010, co stanowi wzrost o0 87,29%.
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Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw wzrosty o 87,07% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Na koszty wytworzenia sprzedanych produktéw
sktadajg sie przede wszystkim koszty z tytutu odsetek od wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych oraz wycena bilansowa zobowigzan z tego tytutu. Wycena bilansowa
dtuznych papierow wartosciowych dokonywana jest przy wykorzystaniu metody

skorygowanej ceny nabycia.

Skorygowana cena nabycia (zamortyzowany koszt) to cena nabycia, w jakiej sktadnik
aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych zostat pierwszy raz wprowadzony do
ksigg rachunkowych pomniejszona o:
0 sptaty wartosci nominalnej
oraz odpowiednio skorygowana (plus/minus) o:
0 skumulowang kwote zdyskontowanej roznicy miedzy wartoscig poczatkowa sktadnika
i jego wartoscig w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomoca efektywnej stopy

procentowej.

Prezentacja w rachunku zyskdéw i strat skutkdw przeszacowania w zwigzku z wyceng
sktadnika aktywow lub pasywéw w skorygowanej cenie nabycia nastepuje poprzez

odniesienie skutkdw wyceny w przychody lub koszty z tytutu odsetek.

Efektywna stopa procentowa, ktéra jest elementem wyceny w skorygowanej cenie nabycia
to stopa, za pomocy ktérej nastepuje zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych
z instrumentem finansowym przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych do terminu
wymagalnosci, a w przypadku instrumentdw o zmiennej stopie procentowej, do terminu
nastepnego oszacowania przez rynek poziomu odniesienia.

Efektywna stopa procentowa stanowi wewnetrzng stope zwrotu (IRR) sktadnika aktywoéw lub

zobowigzania finansowego za dany okres.

Dynamika wzrostu kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw byta wyzsza od dynamiki
wzrostu przychodow ze sprzedazy produktéw. Sytuacja ta wptyneta na znacznie nizszy wzrost

zysku ze sprzedazy w roku 2011 w stosunku do roku ubiegtego, ktory wynidst 88,87%.
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W okresie poréwnawczym wzrost zysku ze sprzedazy roku 2010 w stosunku do roku 2009

wyniost 421,63%.

Za okres Za okres Zmiana Zmiana
Koszty rodzajowe od 01.01.2011 od 01.01.2010 wartosciowo W %
do 31.12.2011 do 31.12.2010 ?
Amortyzacja 71170,20 61 549,29 9620,91 15,63%
Zuzycie materiatéw i energii 40 329,48 33579,07 6 750,41 20,10%
Ustugi obce 626 408,70 454 694,44 171 714,26 37,76%
Podatki i optaty 10 768,25 20 811,68 -10 043,43 -48,26%
Wynagrodzenia 115 260,58 94 643,65 20 616,93 21,78%
Ubezpieczenie spoteczne i inne
Swiadczenia 22 097,52 28 768,78 -6 671,26 -23,19%
Pozostate koszty rodzajowe 53352,16 28 923,44 24 428,72 84,46%
Koszty wedtug rodzaju razem 939 386,89 722 970,35 216 416,54 29,93%

Koszty rodzajowe ogotem wyniosty w 2011 roku 939.386,89 PLN. Na tgczny wzrost kosztow
rodzajowych w wysokosci 216.416,54 PLN wptynat gtdwnie wzrost kosztéw zakupy ustug

obcych oraz wzrost kosztéw amortyzacji.

W dziatalno$ci finansowej zaprezentowane zostaty wyniki na sprzedazy udziatéw w spoétce

powigzanej. Spotka osiggneta nieznaczng strate z tego tytutu w wysokosci 1.000,00 PLN.

Kapitat wiasny Spotki wzrdst o 67,24% w stosunku do roku ubiegtego. Najwiekszy wptyw na
zmiany w zZrddtach finansowania majgtku miat osiggniety przez Spdtke zysk w kwocie
311.993,15 PLN oraz emisja akcji. Spotka w roku 2011 dokonata podwyzszenia kapitatu
podstawowego o kwote 1.497.066,60 PLN poprzez nowg emisje akcji serii C o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda i cenie emisyjnej 0,10 PLN kazda.

W sprawozdaniu finansowym Spétki zaprezentowany zostat znaczacy wzrost stanu srodkow
pienieznych, z 317.949,61 PLN na koniec 2010 roku do 1.390.503,41 PLN, wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2011 roku. Zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych jest gtdwnie wynikiem
podwyzszenia kapitatu podstawowego.

Przeptywy pieniezne netto wygenerowane na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci zostaty

zaprezentowane w ponizszej tabeli.
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Przeplywy pienieine

Za okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

Za okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -451 698,48 -693 282,38
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 96 603,94 -111 136,55
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 1427 648,34 183 963,25
Przeptywy pieniezne netto 1072 553,80 -620 455,68

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej to gtownie wptywy ze sprzedazy
posiadanych przez Spétke udziatéw w jednostce powigzanej w wysokosci 120.000,00 PLN,
pomniejszone o wydatki na zakup majatku trwatego.

Na wzrost przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej wptyneta wspomniana juz
emisja nowych akcji. W roku 2011 Spotka zaciggneta réwniez kredyty w wysokosci

3.609.800,00 PLN, ktore jednak na dzienn 31 grudnia 2011 roku zostaty sptacone i pozostaty

bez wptywu na przeptywy finansowe netto.

Analiza wskaznikowa

W kolejnej tabeli zaprezentowane zostaty wybrane wskazniki efektywnosci finansowej za

lata 2010-2011.

Opis i metoda wyliczef Wskaznik w % Wskainik w %
P y za 2011 rok za 2010 rok

Marza zysku netto (zysk netto/przychody ze sprzedazy) 12,44% 10,68%
Wskaznik zadtuzenia (zobowigzania / aktywa ogdtem) 71,28% 78,31%
Rentowno$¢ operacyjna (zysk operacyjny / przychody ze

sprzedazy) 15% 13%
Wskaznik ptynnosci (aktywa obrotowe / zobowigzania

krotkoterminowe) 119,93% 124,29%
ROA (zysk netto / warto$¢ aktywow) 2,50% 1,62%
ROE (zysk netto / kapitat wtasny) 6,93% 6,19%

Przeprowadzona weryfikacja kondycji finansowej wykazuje stabilny wzrost wskaznikow
rentownosci. Sytuacje tg nalezy oceni¢ pozytywnie pod katem oceny ekonomicznej
dziatalnosci Spodtki. Oznacza to, iz Spotka jest dojrzata i potrafi na biezgco kontrolowac
sytuacje finansowg, w jakiej sie znajduje. Ocena rentownosci Spotki polega na analizie

szybkosci zwrotu majatku i kapitatu wiasnego.
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Wskaznik ROE (wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego) zwiekszyt swojg wartosc
w stosunku do roku 2010 do wysokosci 6,93%. Zwiekszenie stopy zwrotu od kapitatu przy
danym ryzyku jest atrakcyjne dla inwestoréw i w efekcie oznacza wzrost wartosci Spotki,
ktora jest zdolna do tworzenia zyskdéw dzieki posiadanym kapitatlom wiasnym. Powyisza
sytuacja umozliwia potencjalnemu inwestorowi podjecie korzystnej decyzji w zakresie
zainwestowania wolnego kapitatu w akcje Spofki.

Rowniez wzrost wysokosci wskaznika ROA swiadczy pozytywnie o sytuacji finansowej Spotki.
Wskaznik obrazuje zyskownos¢ aktywdw, czyli okresla zysk netto jaki uzyskuje Jednostka

z zaangazowanego w dziatalno$é gospodarczg majatku.

Wskaznik wzrést z 1,62% w 2010 roku do 2,50% w roku 2011.

Marza operacyjna Spotki w analizowanym okresie ksztattowata sie na poziomie 12,44% i byta

ona zblizona do marzy operacyjnej wypracowanej w roku ubiegtym, ktdra wyniosta 10,68%.

Wskaznik rentownosci przychodow operacyjnych, liczony jako udziat zysku operacyjnego
w przychoddéw operacyjnych wzrdst i osiggngt w analizowanym okresie wartos¢ 15%, co

oznacza, ze byt o 2 punkty procentowe wyzszy niz w roku ubiegtym.

Wskaznik zadtuzenia, obliczany jest jako udziat zobowigzan w sumie bilansowej i okresla jaka
czes¢ aktywow firmy finansowana jest zobowigzaniem. Wskaznik ten ulegt w analizowanym
okresie obnizeniu z 78,31% w roku 2010 do 71,28% w roku 2011. Spadek wskaznika
zadtuzenia wptywa na zwiekszenie zdolnosci kredytowej Spotki, ktéra w swojej strategii
dziatania opiera swe gtéwne Zrédta finansowania dziatalnosci o kapitat obcy uzyskiwany
poprzez emisje obligacji. W roku 2011 Spdtka korzystata rowniez okresowo z kredytow
bankowych, w celu finansowania swojej dziatalnosci. Na dzien 31 grudnia 2011 roku

zaciggniete kredyty zostaty sptacone.

W wyniku przeprowadzonej analizy sytuacji finansowej, nie stwierdza sie zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci Spétki w kolejnym roku obrotowym, rozpoczynajgcym sie dnia

1 stycznia 2012 roku.
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VI. Perspektywy rozwoju dziatalnosci w 2012 roku

W roku 2012 przewidywane jest osiggniecie przez Spdtke zysku w ramach podstawowej
dziatalnosci polegajgcej przede wszystkim na:
— udzielaniu finansowania zaktadom opieki zdrowotnej i samorzgdom
— Swiadczeniu ustug dla zaktadéw opieki zdrowotnej oraz samorzadow:
0 tworzenie programow restrukturyzacyjnych, naprawczych,
0 opracowanie analiz, planow finansowych, strategii rozwoju,
0 doradztwo w przeksztatceniach szpitali w spotki prawa handlowego (pozyskiwanie

inwestorow, obstuga prawno — organizacyjna).

W planach Spoétki na biezacy rok jest aktywny udziat w szkoleniach, konferencjach
adresowanych do jednostek ochrony zdrowia oraz ich organéw zatozycielskich jako podmiot

wspoétorganizujgcy wymienione zdarzenia.

Spotka w roku 2012 zamierza zintensyfikowaé dziatania polegajgce na uzyskaniu kapitatu
potrzebnego do prowadzenia dziatalnosci oraz powiekszenie grona klientow wsrod zaktadow
opieki zdrowotnej oraz samorzgdow.

W trakcie sporzgdzania sprawozdania nie stwierdzono informacji wskazujgcych na
wystepowanie niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

Poznan, dnia 14 maja 2012 r.

Prezes Zarzadu

Krzysztof Nowak
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