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Podstawowe informacje o spotce

1. Dane podstawowe

Spétka REMEDIS Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu powstata na mocy aktu zawigzania

spotki z dnia 26 pazdziernika 2006 r. sporzgdzonego przez Kancelarie Notarialng Mikotaja

Borkowskiego w Poznaniu.

Od 28.12.2006 r. Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sqdowym pod numerem

KRS 0000270485.
1. Nazwa: REMEDIS SPOtKA AKCYJNA
2. Forma prawna: spétka akcyjna
3. Siedziba: Poznan
4. Adres: ul. Romka Strzatkowskiego 5/7, 60-854 Poznan.
5. Telefon: +48 61 665 78 00 Fax: +48 61 665 78 09
6. Adres poczty elektronicznej: remedis@remedis.eu
7. Adres strony internetowej: www.remedis.eu

2. Podstawowe informacje o dziatalnosci spotki

Dziatalnosc¢ firmy Remedis obejmuije:

udzielanie pozyczek zaktadom opieki zdrowotnej,

przeprowadzanie restrukturyzacji zobowigzan zaktadéw opieki zdrowotnej,
Swiadczenie ustug faktoringowych dla jednostek samorzadu terytorialnego oraz
zaktaddéw opieki zdrowotnej,

przeprowadzanie analiz finansowych, tworzenie programoéw restrukturyzacyjnych,
naprawczych,

posrednictwo w obrocie wierzytelnosciami wobec jednostek samorzadu
terytorialnego i samodzielnych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej na rzecz
bankow,

nabywanie wierzytelnosci wobec zaktaddw opieki zdrowotne;.
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3. Wiadze spotki

Zarzad spotki jest jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzgdu petni Krzysztof Nowak.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza sktadata sie z pieciu osoéb.
W skfad Rady Nadzorczej wchodzili:

—  Przemystaw Morysiak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Jan Pomorski — Cztonek Rady Nadzorczej

— Aneta Koszczynska — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Imre Pukhely — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Cztonkowie Zarzadu spotki nie otrzymywali z Remedis SA wynagrodzen w 2010 r.
Spétka w roku 2010 wyptacita tacznie 5.700 zt brutto cztonkom Rady Nadzorczej z tytutu

udziatu w posiedzeniach Rady Nadzorczej.

4. Struktura akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcjonariat Remedis SA dzielit sie na
24.156.000 akcji (warto$¢ nominalna jednej akcji — 0,10 zt), w tym:
— 17.210.000 akcji serii A uprzywilejowanych w zakresie prawa gtosu — na kazda
akcje przypadajg dwa gtosy,
— 5.246.000 akcji serii B nieuprzywilejowanych,
— 1.700.000 akcji serii D nieuprzywilejowanych.

Sktad akcjonariatu Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

LICZ’?? Rodzaj akcji Akcjonariusz
akgji
603.000 akcje serii A Krzysztof Nowak
19.607.000 | akcje serii A, B KLN Investments Sp. z 0.0.
2.246.000 | akcje serii B INVESTcon GROUP SA
1.700.000 | akcje serii D Pozostali akcjonariusze

Sprawozdanie Zarzgdu Remedis SA za 2010 r. Strona 4z 16



Il. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci Spotki w 2010 roku

1. Zmiany akcjonariatu Remedis SA

W dniu 22 marca 2010 r. — na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS — spotki Obstuga Wierzytelnosci ,,Faktor”
Sp. z 0.0. oraz BrokerHaus Sp. z o.0. (dotychczasowi akcjonariusze Spotki) potaczyty sie
w spotke pod firma KLN Investments Sp. z 0.0. Jako nastepca prawny w/w podmiotow spétka

KLN Investments Sp. z 0.0. stata sie akcjonariuszem Remedis SA.

19 listopada 2010 r. odbyto sie pierwsze notowanie 1.700.000 praw do akcji serii D w ASO
NewConnect. Akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda zostaty objete poprzez emisje
prywatng przy cenie emisyjnej 0,30 zt kazda. Srodki pozyskane z emisji akcji serii D zostaty
przeznaczone na podstawowgq dziatalnos¢ spodfki, tj. udzielanie finansowania jednostkom

sektora publicznego.

28 grudnia 2010 r. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy
KRS wydat postanowienie, na mocy ktérego dokonano wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do kwoty 2.415.600,00 zt wynikajacego z emisji 1.700.000 akcji zwyktych na

okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

2. Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej

Zgodnie z o$wiadczeniem KLN Investments Sp. z 0.0. z dnia 24 maja 2010 r., korzystajac
z par. 16 ust. 3 Statutu Remedis SA, powotano na cztonkéw Rady Nadzorczej Remedis SA

Agenora Gawrzyata oraz Jana Pomorskiego.

29 czerwca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Remedis SA powotato trzech cztonkdéw
Rady Nadzorczej nowej kadencji: Jana Pomorskiego, Przemystawa Morysiaka, Agenora

Gwarzyata.
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W dniu 30 czerwca 2010 r. akcjonariusz Remedis SA, korzystajgc z uprawnienia wynikajgcego
z par.16 ust.3 Statutu Spoétki, powotat w sktad Rady Nadzorczej Anete Koszczyriska oraz Piotra

Orfowskiego.

W dniu 29 grudnia 2010 r. Agenor Gawrzyat ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady

Nadzorcze;.

3. Zmiany w Statucie Spéfki

W 2010 roku dokonano nastepujace zmiany w Statucie spotki:
* w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki zmieniono § 5 ust 1 Statutu
Spotki okreslajac, iz kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 2.245.600,00 zt
i nie wiecej niz 2.415.600,00 zt i dzieli sie na:
0 17.210.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A
0 5.246.000 akcji na okaziciela serii B
0 nie wiecej niz 1.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
* dodano zapis o Regulaminie Walnego Zgromadzenia przyjmowanego przez Walne
Zgromadzenie w drodze uchwaty, ktéry zawiera szczegdétowe regulacje w zakresie

obrad Walnego Zgromadzenia.
4. Udzielone pozyczki
Spotka w 2010 r. zanotowata historyczny wzrost liczby udzielonych pozyczek od poczatku
swojej dziaftalnosci. Kwota udzielonych pozyczek w 2010 r. w poréwnaniu z rokiem 2009
wzrosta prawie czterokrotnie i wyniosta 27,3 min zt.
5. Emisje obligacji i zaciggniete zobowigzania
Spotka wyemitowata w 2010 r. obligacje na faczng kwote 26,6 min zt. Srodki te zostaty

przeznaczone na statutowaq dziatalnos¢ Spdtki, tj. udzielanie finansowania m.in. zaktadom

opieki zdrowotnej, samorzgdom.
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6. Pozostate zdarzenia oraz informacje

W lipcu 2010 roku spétka Remedis SA podpisata z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci
Umowe o dofinansowanie w ramach dziatania 3.3 Tworzenie systemu utatwiajgcego
inwestowanie w MSP poddziatanie 3.3.2 Wsparcie dla MSP osi priorytetowej 3 Kapitat dla
innowacji Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

Przedmiotem Umowy jest udzielenie Remedis SA dofinansowania na realizacje Projektu
,Doradztwo przygotowujace przedsiebiorce do pozyskania inwestoréw zewnetrznych

o charakterze udziatowym”.

W roku 2010 r. spotka wyptacita Autoryzowanemu Doradcy — INVESTcon GROUP SA tgcznie

408.700 zt brutto z tytutu Swiadczonych wobec Remedis SA ustug.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez spoétke z podmiotami powigzanymi na

warunkach inne niz rynkowe zamieszczono w nocie nr 4.2. informacji dodatkowe;.

Informacje o umowach oraz ich zakresie zawartych z podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych zostaty opisane w nocie nr 4.6. informac;ji dodatkowe;.

lll. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci Spétki, ktére nastapity po
zakonczeniu roku obrotowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego

W dniu 27 stycznia 2011 r., na podstawie par.16 ust.3 Statutu Remedis SA akcjonariusz spotki

— KLN Investments Sp. z 0.0. — powofat w sktad Rady Nadzorczej Imre Pukhely.

W dniu 21 lutego 2011 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére uchwalito
m.in. nastepujgce zmiany w Statucie spotki:
e postanowiono podwyzszy¢ kapitat zaktadowy spotki, ktdry na podstawie zmienionego
par.5 ust.1 Statutu wynosi nie mniej niz 3.742.666,00 zt i nie wiecej niz 3.912.666,60
zt i dzieli sie na:

0 17.210.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A
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0 5.246.000 akcji na okaziciela serii B
0 nie wiecej niz 1.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
0 14.970.666 akcji zwyktych na okaziciela serii C.
21 lutego 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 5 zatwierdzito Regulamin

Rady Nadzorczej .

W okresie od 01.01.2011 r. do 11.05.2011 r. Spotka podpisata umowy na finansowanie
jednostek sektora publicznego na kwote ponad 2,5 min zt oraz wyemitowata obligacje na
taczna kwote 2,6 min zt.

IV. Podstawowe czynniki ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscig

Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéow finansowych, z ktdérych korzysta Spétka nalezg udzielone
pozyczki. Posiadane przez Spoétke naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek sg wynikiem
prowadzenia przez Spotke podstawowej dziatalnosci operacyjnej polegajgcej na udzielaniu
pozyczek gtdwnie zakladom opieki zdrowotne;j.

Spotka posiada takze instrumenty finansowe, do ktdrych nalezg srodki pieniezne na
rachunkach bankowych, papiery wartosSciowe o charakterze udziatowym oraz naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, ktére jednak w roku 2010 nie miaty istotnego udziatu w sumie
bilansowej.

Gtéwnym sktadnikiem zobowigzan finansowych Spétki byty roku 2010 zobowigzania z tytutu
emisji obligacji bedace zobowigzaniami finansowymi utrzymywanymi do terminu
wymagalnosci. Ponadto sktadnikiem zobowigzan finansowych byty zobowigzania z tytutu

umow leasingowych oraz zobowigzania handlowe.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Cho¢ na polskim rynku dziata nieznaczna liczba duzych firm zajmujgcych sie dziatalnoscia
zblizong do dziatalnosci prowadzonej przez Remedis SA - moze wystepowac ryzyko walki
konkurencyjnej. Sytuacje te potegowa¢ moze zamknieta, relatywnie mata liczba zaktadow
opieki zdrowotnej, ktére sg docelowymi kontrahentami Remedis SA. Prowadzi¢ to moze do

trudnosci w pozyskiwaniu nowych kontrahentéw, a w konsekwencji do spadku rentownosci
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transakcji oraz catej dziatalnosci. Wzrost konkurencji moze negatywnie wptyng¢ na wyniki
osiggane przez Spotke. Remedis SA jest zdania, ze przezwyciezenie tego ryzyka wymaga
wieloptaszczyznowych dziatan. Przede wszystkim Spotka nieustannie dazy do powiekszanie
koszyka produktéw oferowanych coraz to nowym podmiotom dziatajgcym na szeroko
rozumianym rynku ochrony zdrowia. Priorytetem Spotki jest rowniez podnoszenia jakosci

Swiadczonych przez siebie ustug i jak najlepsza wspodtpraca z dotychczasowymi klientami.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

W zwigzku z faktem, iz Spétka ma prawo zadaé od swoich klientéw pozostajacych w zwtoce
zaptaty odsetek ustawowych, stad ich wysokos¢ ma wptyw na funkcjonowanie Spoétki. Nalezy
jednak zauwazyé, iz na chwile obecng, przychody z tytutu odsetek za nieterminowe
regulowanie przez klientdw swoich zobowigzan, stanowig znikomy, wrecz pomijalny procent
przychodéw Spotki. Nadrzednym celem Spétki jest unikanie sytuacji zgdania odsetek
ustawowych od swoich klientow poprzez doprowadzanie do kompromisu zadowalajgcego

obie strony.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Z uwagi na sfabg sytuacje finansowg zaktadéw opieki zdrowotnej istnieje ryzyko
nieterminowego regulowania przez nie swoich zobowigzan, a to tgczy sie z mozliwoscig
utraty ptynnosci finansowej przez Spotke. Aby ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka Spotka prowadzi
polityke zrownowazonego planowania przeptywdéw pienieznych, uwzgledniajagc mozliwosc¢
opdznien w spfatach czesci klientéw. Spotka zarzgdza swojg ptynnoscig poprzez biezgce
monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan, prognozowanie przeptywow

pienieznych oraz odpowiednie zarzagdzanie srodkami pienieznymi.

Ryzyko utraty dotychczasowych klientow

Konkurencja na rynku firm dziatajagcych w sektorze finanséw ochrony zdrowia moze
prowadzi¢ do ryzyka utraty przez Spotke dotychczasowych klientow. Remedis minimalizuje

wystgpienie takiego ryzyka poprzez pozyskiwanie nowych kontrahentow.

Ryzyko zwigzane z niewydolnoscig wymiaru sgdowego

W stosunku do czesci klientdw Spodtka zmuszona moze zosta¢ do podjecia decyzji

o skierowaniu sprawy na droge postepowania sgdowego przed sgdami powszechnymi.
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W zwigzku z powyziszym zmiany wprowadzane do procedur sadowych majg istotne
znaczenie dla dziatalnosci spotki. Nalezy jednak zauwazyé, iz na chwile obecng, Spotka nie
prowadzi zadnych postepowan sadowych, gdyz stosowane przez Spotke formy
zabezpieczenia transakcji, w tym w szczegdlnosci cesja na zabezpieczenie wierzytelnosci
wobec Narodowego Funduszu Zdrowia umozliwiajg skuteczne unikanie postepowan

sgdowych w celu windykacji zadtuzenia.

Ryzyko zwigzane z decyzjami politycznymi oraz zmianami w prawie

Dziatalno$¢ Spodtki moze zosta¢ w silny sposdéb zachwiana z powodu wprowadzenia
kompleksowego programu pomocy i naprawy systemu ochrony zdrowia. Nalezy jednak
stwierdzié, iz politycy dosy¢ niechetnie podejmujg dziatania zmierzajgce do gruntownej
reorganizacji systemu. Ryzyko to, choc¢ realne, zdaniem Spétki nie zagrozi przez kolejnych
kilka lat jej dziatalnosci. Spdtka na biezgco sledzi plany partii politycznych, przygotowujgc
swoje produkty i dziatalnos¢ do aktualnej oraz przysztej sytuacji w polskim systemie opieki
zdrowotnej. Na dziatalnos¢ Spotki moga mieé takze wpltyw zmiany przepisow prawa.
Przyktadem takich zmian jest nowelizacja kodeksu postepowania sgdowego z dnia 17
grudnia 2009 r., na mocy ktorej zmieniono art. 831 § 1 kpc, w taki sposob, iz ograniczono
mozliwos¢ zajecia w postepowaniu egzekucyjnym wierzytelnosci od Narodowego Funduszu
Zdrowia z tytutu udzielania swiadczen opieki zdrowotnej. Kolejne ograniczenia wprowadza
ustawa z dnia 22 pazdziernika 2010 r. o zmianie ustawy o zaktadach opieki zdrowotnej
ustanawiajac koniecznos¢ uzyskania zgody podmiotu tworzgcego SPZOZ na czynnos¢ prawng

majacyg na celu zmiane wierzyciela w przypadku zobowigzan SPZ0OZ.

V. Ocena sytuacji finansowej

W roku 2010 Spodtka prowadzita dziatalnos¢ gospodarcza polegajgcg na Swiadczeniu ustug

finansowych, w tym gtéwnie udzielaniu pozyczek zaktadom opieki zdrowotne;j.

W ponizszych tabelach zaprezentowane zostaty wybrane dane finansowe obrazujgce

sytuacje majgtkowa oraz finansowg Spofki.
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Za okres Za okres
Wybrane dane finansowe w PLN 0d 01.01.2010 |od 01.01.2009 |Zmiana Zmiana
do 31.12.2010 |do 31.12.2009 |wartosciowo |w %
Przychody netto ze sprzedazy
produktéow 1559369,69 |601402,59 957 967,10 |159,29%
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktéow 632 932,07 213 986,20 418 945,87 | 195,78%
Zysk brutto ze sprzedazy 927 437,62 387 416,39 540 021,23 139,39%
Koszty ogdlnego zarzadu 722 970,35 450 677,42 272 292,93 60,42%
Zysk ze sprzedazy 203 467,27 -63 261,03 266 728,30 421,63%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 203 565,24 -67 638,75 271 203,99 |400,96%
Zysk brutto 201 708,82 6 115,70 195593,12 | 3198,21%
Zysk netto 166 583,82 5 683,70 160900,12 | 2830,90%
Zobowigzania diugoterminowe 1083 015,75 102 324,88 980 690,87 958,41%
Zobowigzania krotkoterminowe 8 683 554,23 2 686 778,03 5996 776,20 |223,20%
Kapitat wtasny 2690610,43 |2278663,33 [411947,10 |18,08%
Kapitat podstawowy 2415600,00 |2245600,00 |[170000,00 |7,57%
Poz. |Aktywa Stan na dzien |Stan nadzien |Zmiana Zmiana
31.12.2010 31.12.2009 wartosciowo |w %
A. Aktywa trwate 1679 160,11 |763917,02 915 243,09 119,81%
l. Wartosci niematerialne i prawne | 0 0 0% 0%
Il. Rzeczowe aktywa trwate 152 380,81 139 072,03 13 308,78 9,57%
Il Naleznosci diugoterminowe 0 0 0% 0%
V. Inwestycje diugoterminowe 1506 423,30 |602 556,99 903 866,31 150,01%
Dtugoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 20 356,00 22 288,00 -1 932,00 -8,67%
B. Aktywa obrotowe 10792 786,10 |4 335655,22 |6457130,88 |148,93%
l. Zapasy 0 0 0% 0%
. Naleznosci krotkoterminowe 194 299,38 253 481,07 -59 181,69 -23,35%
I. Inwestycje krotkoterminowe 10592 986,29 |4075966,51 |6517019,78 |159,89%
Krétkoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 5500,43 6 207,64 -707,21 -11,39%
Razem aktywa 12 471946,21 |5099572,24 |7372373,97 |144,57%
Poz. |Pasywa Stan na dzien |Stan na dzien |Zmiana Zmiana
31.12.2010 31.12.2009 wartosciowo |w %
A. Kapitat wiasny 2690610,43 |2278663,33 |411947,10 18,08%
l. Kapitat podstawowy 2415600,00 |2245600,00 |170 000,00 7,57%
Nalezne wptaty na kapitat
Il. podstawowy (wielkos¢ ujemna) |0 0 0 0%
Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢
M. ujemna) 0 0 0 0%
V. Kapitat zapasowy 108 426,61 160 873,83 -52 447,22 -32,60%
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0%
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 0%
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VII. | Zysk (strata) z lat ubieglych 0 -133 494,20 133 494,20 -100,00%
2830,90
VIIl. | Zysk (strata) netto 166 583,82 5 683,70 160 900,12 %
Odpisy z zysku netto w ciggu
roku obrotowego (wielkos¢
IX. ujemna) 0 0 0 0%
Zobowigzania i rezerwy na
B. zobowigzania 9781335,78 [2820908,91 |6960426,87 |246,74%
I Rezerwy na zobowiazania 5 765,80 31 806,00 -26 040,20 -81,87%
I. Zobowigzania diugoterminowe |1 083 015,75 |102 324,88 980 690,87 958,41%
M. Zobowigzania krotkoterminowe |8 683 554,23 |2 686 778,03 |5996 776,20 |223,20%
V. Rozliczenia miedzyokresowe 9 000,00 0 9 000,00 0%
Pasywa razem 12 471946,21 |5099572,24 |7372373,97 |144,57%

Spotka zanotowata znaczgcy wzrost przychodow za sprzedazy produktéw, z 601.402,59 PLN
z 2009 roku do 1.559.369,69 PLN w 2010 roku. Osiggniete przychody ze sprzedazy sg
0957.967,10 PLN wyzisze od przychodéw roku poprzedniego, co stanowi wzrost
0 159,29%.

Na wzrost wysokosci przychoddow ze sprzedazy wptynety gtéwnie przychody osiggniete
z podstawowej dziatalnosci Spotki, w tym przede wszystkim z tytutu odsetek, marzy oraz
prowizji od udzielanych pozyczek.

W okresie od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku catkowite koszty poniesione przez
Spotke wyniosty 1.266.696,53PLN.

Bardzo duza dynamika dotyczy zysku netto, procentowa zmiana tej wielkosci wyniosta 2830
% w stosunku do roku ubiegtego. W roku 2010 Spdtka osiggneta zysk netto
w wysokosci 166.583,82 PLN. Wynik ten byt o 160,900,12 PLN wyzszy od wyniku
osiggnietego w poprzednim roku.

Spotka zanotowata réwniez znaczacy wzrost wyniku z dziatalnosci operacyjnej —
0 400,96 %.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw wzrosty o 195,78 % w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Na koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
wptynety gtédwnie koszty z tytutu odsetek od wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych oraz wycena bilansowa zobowigzan z tego tytutu. Wycena bilansowa

dtuznych papieréw wartosciowych dokonywana jest przy wykorzystaniu metody
skorygowanej ceny nabycia.
Skorygowana cena nabycia, to cena nabycia, w jakiej sktadnik aktywdéw finansowych lub

zobowigzan finansowych zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych
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(wartos¢ poczatkowa), pomniejszona o sptaty kapitatu podstawowego odpowiednio
skorygowana o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy miedzy wartoscig poczatkowa
sktadnika i jego wartoscig w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomoca efektywnej stopy
procentowej, oraz pomniejszona o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci lub
niesciggalnosci.

Wzrost kosztéw wytworzenia sprzedanych produktow byt niemal wprost proporcjonalny do

wzrostu przychodow ze sprzedazy produktow. Dynamika przychoddw ze sprzedazy wyniosta

bowiem, in plus, 160 %.

Za okres Za okres
Koszty rodzajowe od 01.01.2010 od 01.01.2009

do 31.12.2010 do 31.12.2009
Amortyzacja 61 549,29 35 896,46
Zuzycie materiatow i energii 33 579,07 50 251,01
Ustugi obce 454 694,44 231 349,50
Podatki i optaty 20 811,68 8 650,79
Wynagrodzenia 94 643,65 84 319,70
Ubezpieczenie spoteczne i inne swiadczenia 28 768,78 15927,53
Pozostate koszty rodzajowe 28 923,44 24 282,43
Koszty wedtug rodzaju razem 722 970,35 450 677,42

Koszty rodzajowe ogdétem wyniosty w 2010 roku 722.970,35 zt. Na tgczyny wzrost kosztéw
rodzajowych w wysokosci 272.292,93 PLN wptynety gtownie zakupy ustug obcych oraz
wzrost kosztéw amortyzacji.

W dziatalnosci finansowej zaprezentowane zostaty gtéwnie przody i koszty zwigzane
z otrzymanymi badz zaptaconymi przez Spétke odsetkami. Odsetki bankowe jako przychody

finansowe, odsetki z tytutu umow leasingu w pozycji - koszty w pozycji K. I. ,Odsetki”.

Kapitat wtasny Spotki wzrdst o 18,08% w stosunku do roku ubiegtego. Najwiekszy wptyw na
zmiany w Zzrédtach finansowania majgtku miat osiggniety przez Spétke zysk oraz emisja akcji.

Skutki emisji zaprezentowane zostaty w kapitale podstawowym.

W sprawozdaniu finansowym spotki zaprezentowany zostat znaczacy spadek stanu srodkow
pienieznych, z 938.405,29 PLN na koniec 2009 roku do 317.949,61 PLN, wedtug stanu na
dzien 31.12.2010 roku. Zmniejszenie stanu srodkow pienieznych nastgpito gtéwnie ze
wzgledu na zmiane stanu aktywow finansowych, zaréwno dtugo- jak i krétkoterminowych.
Wiodaca role odegraty w tym zakresie udzielone przez Spétke zaktadom opieki zdrowotnej

pozyczki.
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Przeptywy z dziatalnosci operacje wynosity w analizowanym okresie — 693.282,38 zf. Na
przeptywy z tytutu dziatalnosci operacyjnej wptynety gtdwnie wptywy z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych oraz wyptywy dokonywane w zwigzku z podstawowq dziatalnoscia
Spotki — udzielaniem pozyczek.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wynosity — 111.136,55 PLN. Najwieksze
znaczenie nalezy przypisac¢ tu wyptywom z tytutu nabycia akcji SovereginFound Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeptywy pieniezne netto na pozostatych rodzajach dziatalnosci wyniosty odpowiednio:

1) Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej (=) 693.282,38 PLN

2) Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (-) 111.136,55 PLN

3) Przeptywy z dziatalnosci finansowej (+) 183.963,25PLN

Analiza wskaznikowa

W kolejnej tabeli zaprezentowane zostaty wybrane wskazniki efektywnosci finansowej za

lata 2009-2010.

Ovis i metoda wvliczen Wskaznik w % Wskaznik w %

P v za 2010 r. za 2009 r.
Marza zysku netto (zysk netto/przychody ze sprzedazy) 10,68% 0,95%
Wskaznik zadtuzenia (zobowigzania / aktywa ogotem) 78,31% 54,69%
Rentownos¢ operacyjna (zysk operacyjny / przychody ze 13% -11%
sprzedazy)
Wfkazmk p’fynnosu (aktywa obrotowe / zobowigzania 124,29% 161,37%
krétkoterminowe)
ROA (zysk netto / wartosé aktywdw) 1,34% 0,11%
ROE (zysk netto / kapitat wtasny) 6,19% 0,25%

Przeprowadzona weryfikacja kondycji finansowej wykazuje znaczny wzrost wskaznikow
rentownosci. Sytuacja tg nalezy oceni¢ pozytywnie pod katem oceny ekonomicznej
dziatalnosci Spatki. Ocena rentownosci Spoétki polega na analizie szybkosci zwrotu majgtku
i kapitatu wiasnego.

Wskaznik ROE (wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego) zwiekszyt swojg wartosc
w stosunku do roku 2009 do wysokosci 6,19 %. Zwiekszenie stopy zwrotu od kapitatu przy
danym ryzyku jest atrakcyjne dla inwestoréw i w efekcie oznacza wzrost wartosci Spotki,
ktora jest zdolna do tworzenia zyskow dzieki posiadanym kapitalom wiasnym. Sytuacja
powyzsza umozliwia potencjalnemu inwestorowi podjecie korzystnej decyzji w zakresie

zainwestowania wolnego kapitatu w akcje spoéfki.
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Rowniez wzrost wysokosci wskaznika ROA swiadczy pozytywnie o sytuacji finansowej spotki.
Wskaznik obrazuje zyskownos$¢ aktywow, czyli okresla zysk netto jaki uzyskuje jednostka
z zaangazowanego w dziatalno$é gospodarczg majatku.

Wskaznik wzrést in plus z 0,11 % w 2009 roku do 1,34 % w roku 2010. Szybszy wzrost
majatku niz zysku netto zniecheca interesariuszy do dalszych inwestycji.

Marza operacyjna spotki w analizowanym okresie ksztattowata sie na wysokosci 10,68 %
i byta 0 9,73 % wyzsza niz w ubiegtym.

Wskaznik rentownosci przychodoéw operacyjnych, liczony jako udziat zysku operacyjnego
w przychodéw operacyjnych wzrdst znaczaco i osiggnat w analizowanym okresie wartosc
13%.

Pozytywnie nalezy oceni¢ rowniez wzrost rentownosci kapitatu wtasnego z 0,25 % w 2009
roku do 6,19% w 2010 roku.

Spotka osiggneta wzrost rentownosci aktywéw do wysokosci 1,34 % w 2010 roku, cho¢ tu
dynamika wzrostu byfa nieco nizsza.

Wskaznik zadtuzenia, obliczany jako udziat zobowigzan w sumie bilansowej i okresla jaka
czes¢ aktywoéw firmy finansowana jest zobowigzaniem, ulegt w analizowanym okresie
zwiekszeniu 0 23,62 % w stosunku do roku ubiegtego. Wzrost wskaznika zadtuzenia wptywa
na zmniejszenie zdolnosci kredytowej Spotki. Spotka nie finansowata w 2010 roku swojej
dziatalnosci zewnetrznymi zZrédtami kapitatu w postaci kredytow bankowych. Spoétka
w swojej strategii dziatania opiera swe gtowne 7Zrdédta finansowania dziatalnosci

o kapitat obcy uzyskiwany w wyniku emisji obligacji.

W wyniku przeprowadzonej analizy sytuacji finansowej, nie stwierdza sie zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci Spétki w kolejnym roku obrotowym, rozpoczynajgcym sie dnia
01.01.2011 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego

ograniczenia dotychczas prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

VI. Perspektywy rozwoju dziatalnosci w 2011 roku

W roku 2011 przewidywane jest osiggniecie przez Spotke zysku w ramach podstawowej
dziatalnosci polegajgcej przede wszystkim na:
— udzielaniu finansowania zaktadom opieki zdrowotnej, samorzagdom

— Swiadczeniu ustug dla zaktadéw opieki zdrowotnej oraz samorzadow:
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0 tworzenie programoéw restrukturyzacyjnych, naprawczych
0 opracowanie analiz, planéw finansowych, strategii rozwoju
0 doradztwo w przeksztatceniach szpitali w spoétki prawa handlowego

(pozyskiwanie inwestorow, obstuga prawno — organizacyjna).

W planach Spétki na biezacy rok jest aktywny udziat w szkoleniach, konferencjach
adresowanych do jednostek ochrony zdrowia oraz ich organdow zatozycielskich jako podmiot

wspoétorganizujgcy wymienione zdarzenia.

Spétka w roku 2011 zamierza znacznie zintensyfikowaé dziatania polegajace na uzyskaniu
kapitatu potrzebnego do prowadzenia dziatalnosci poprzez utworzenie ogdlnopolskiej sieci
sprzedazy, dystrybucji wtasnych dtuinych papieréw wartosciowych. Zgodnie z uchwatg
NWZA Remedis SA w sierpniu 2011 r. nastgpi¢ ma objecie za gotowke 14.970.666 akcji

serii C.

Spotka prowadzi przygotowania do uzyskanie certyfikatu 1SO 9001:2009 w zakresie

udzielanie finansowania oraz organizacji i obstugi emisji obligacji. Audyt certyfikujgcy

zaplanowany jest na przetom czerwca i lipca 2011 .

W trakcie sporzadzania sprawozdania nie stwierdzono informacji wskazujgcych na

wystepowanie niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 11.05.2011 r. Krzysztof Nowak
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