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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia
Remedis Spétka Akeyjna

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdamia finansowego Remedis Spéltka Akcyjna z siedzibg
w Pozuaniu, przy ul Romka Strzalkowskiego 5/7, obejmujacego:

~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 12 471 946,21 zlotych,

—  rachunek zyskéw i strat za rok obmotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 166 583,82 zlotych,

—  zestawicnie zmian w kapitale wlasnym za tok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujace zwickszenie kapitalu whasnego o kwotg 411 947,10 zlotych,

- rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych w ciagu roku obrotowego o kwote
620 455,68 zlotych,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosd odp owiedzialny jest Zarzad Spodki.

Kierownik Jednostki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewniemia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z
dnia 29 wrzednia 1994 1. o rachunkowosd Dz, U. 2 2009 r. Nt 152, poz. 1223, 2 p62n. zm.), zwanej dalej
,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
{polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Jednostki oraz
o prawidiowoscl ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier:
—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliimy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnost, pozwalajaca na wyrazente opinil o sprawozdanin. W szezegdlnosd badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke zasad {polityki) rachunkowosci
izmaczacych szacunkdw, sprawdzenie —w ptzewaZajacej mierze w sposéh wytywkowy — dowod 6w
i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacie zawatte w sprawozdaniu finansowym jak
i calosciowa ocene sprawozdanta finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinil.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na
dziert 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obtrotowy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 rokuy,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Jednostki,

Sprawozdanie z dziatalnosci Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

Dariusz Sar

/

P
iegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident praeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.0.
-61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

“Podmiot uprawniony do badania

sprawozdail finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Poznan, dmia 11 maja 2011 roku.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2010 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE
11. Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

Spélka dziala pod firma Remedis Spélka Akcyjna. Siedziba Spélki znajduje sie w Poznaniu, przy
ul. Rombka Strzatkowskiego 5/7.

Spolka prowadzi dzialainodé w formie spélki akeyjnej, zawiazane] aktem notaralnym w dom
26 pazdziernika 2006 roku przed asesorem notarialnym Rafalem Szczepafskim, zastepca notariusza
Mikolaja Borkowskiego (Repertoriam A Nr 6573/2006). Czas trwania spolki jest nieoznaczony.

Aktualnie Spélka jest wpisana do refestru przedsighiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznad - Nowe Miaste 1 Wilda, VIII Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000270485,

Spélica otrzymala numer identyiikacgji podatkowe] NIP 7811792748 oraz nadany przez Gléway Urzad
Statystyczny numer REGON 300464078,

Jednostlka dziala w oparciu o kodels spolek handlowych oraz statut Spotki.

Zgodnie z Polska Klasviikacja Dzialalnoscl przewazajacy dziatalnoscia Spolki jest pozostata finansowa
dziatalnodé uslupowa, gdzie indzie] niesklasyfikowana, =z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszéw
emerytalnych (6499 Z).

W badanym oktesie Spotka prowadzita dziatalnosé finansowa glownie w zakresie ndzielania pozyczek
zakltadom opieki zdrowotnej.

Srednioroczne zatrudnienie w Spétee wyniosto 2 osoby.

Kapirtal zakladowy Spéiki wedlug stamu na dzied 31 grudnia 2010 roku wynosit 2 415,6 tys. 21 1 dzielit si¢
na 17 210 000 akcji uprzywilejowanych serii A, 5246 000 akqji zwyklych serii B oraz 1700 000 alkcji
zwyklych serii D o wartosci nominalnej 0,10 zlotych kazda. Kapital wiasny Spotki na ten dzien wynosit
2 690,6 tys. zk.

Zgodnie z nota objasniajaca nr 1.5. dodatkowych informaciji i objasnien do sprawozdania finansowego
sttuktura akcjonarmszy Spolki na dzied 31 grudmia 2010 roku prezedstawiata sie nastepujaco:

Liczba glosdw Liczba Wartoéé Udzial w kapitale
Akcjonariusz {tys.) akceji {tys.} nominalna podstawowym
akeji (%)
(is. 1)
KLN Investments Sp. z 0.0, 36 2140 19 607,0 19607 81,2%
INVESTeconGROUP S.A, 27793 27793 2779 11,5%
Krzysziof Nowak 1 206,0 603,0 60,3 2.5%
Pozostali 11667 1166,7 116,7 4.8%
Razem kapital zakladowy 41 366,00 24 156,0 24156 100,0%
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Posiadane przez KLN Investments Sp. z o0.0. oraz preez Pana Krzysztofa Nowaka akcje serii A sa akcjami
uptzywilejowanymi w zakresie prawa glosu - na kazda akcje przypadaja 2 glosy.

Zgodnie ze stanem ksiegd akeyjnej na dzied 31 grudnia 2010 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2011 roku
do dnia wydania niniejszego raportu wystapily nastepujace zmiany w strukturze Akcjonariszy:

dnia 11 lutego 2010 toku nastapila rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym podziatu akejt poprzez
obnizenic wartosci nominalnej akcji Spélki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego
Remedis S.A. Podzial akeji zostal dokonany na podstawie Uchwaly nor 25 Nadewvezajnego
Zgromadzenia Spolld z dnia 15 grudnia 2009 roku poprzez obnizenie wartoéci nominalne] akcii Spotki
z kwoty 1,00 2t na 0,10 z} oraz zwickszenia liczby akejl tworzacych kapital zakladowy do 22 456 000
akcjl. Jednoczesénie tego samego dnia dokonano zmian w zakresie serii akeii Spolki, w ten sposob, ze
kapital zakladowy Jednostki, ktoty dotychezas skladat sie z akeji serit A, B 1 C, zostal podzielony na
17 210 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 5246 000 akcjl na okaziciela serii B.
Zgodnie z wymieniong Uchwala akcje serii B zostaly wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systernie obrotu NewConnect.

Warankowe podwyzszenie kapitatu Spdtki nastapito w wyniku Uchwaly nr 26 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Remedis S.A. z dnia 15 grudnia 2009 roku. Akcjonariusze zadecydowali
o warunkowym podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spolki o kwote nie wyzszg niz 1 000,0 tys. zh. Na
mocy powyzszej Uchwaly do dpia 30 grudniz 2012 roku Zarzad Spolki jest upowazaiony do
dokonania kolejnych podwyzszer kapitatu zakladowego w granicach okreslonego kapitalu
docelowego, tj. 3 245,6 tys. zt, w drodze kolejnych emisji akejt.

w dniu 22 marca 2010 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto 1 Wilda
w Poznanin, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, spétki Obsiuga
Wierzytelnodci ,,Faktot” Sp. z o.0. oraz BroketHaus Sp. z c.0. (dotychezasowi akcjonariusze Spotki)
polaczyly sie w spotke pod firma KIN Investments Sp. z o.0. Jako nastepca prawny podmiotdw
spbtka KLN Investments Sp. z o.0. stala si¢ akcjonariuszem Remedis S.A.;

dnia 18 sierpnia 2010 roku Uchwala nt 5 Nadezwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotk
zdecydowalo o warankowym podwyzszeniu kapitalu zakladowego o kwotg nie wyzsza niz 170,0 tys. zi
poptzez emisje do 1 700 000 akeji zwyklych na okaziciela serii D o wartodci nominalnej 0,10 21 kazda.
Podwyzszenie kapitalu zostalo w calosci pokryte wkiadem pienigznym. Zgodnie z decyzia Walnego
Zgromadzenia Spéiki akeje serii D zostaly wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierdéw Wartosciowych w Warszawie pod nazwa NewConnect. Plerwsze
notowanie akcje setii D w alternatywnym systemie obroiu na rynku NewConnect mialo miejsce
19 listopada 2010 roku. Dnia 28 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy Poznad - Nowe Miasto 1 Wilda
w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonal rejestzacyi
podwyzszenia kapitalu Remedis S.A.

na mocy uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spolki z dnia 21 lutego 2011
roku nastapito podwyzszenie kapitalu zakladowego o kwote 1 497.1 tys. 2t w drodze emusji 14 970 666
akcjl zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 2t kazda. Akcje maja zostal objete
w trybie subskrypcji prywatne] w zamian za gotdwke uiszczona w calodcl w terminie do 20 sierpnia
2011 roku i dopuszczone do obrotu publicznego przez okres min. 2 lat od dnia ich objecia. Do dnia
wydania opinii podwyzszenie kapitalu nie zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym,

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejoych miesiecy
od 1 stycznia do 31 grudnia 20010 roku. Poprzedai rok obrotowy obejmowal okres od 1 stycznia do
31 gradnia 2009 roku.

Spdika nalezy do Grupy Kapitalowej, ktdrej jednostka dominujaca jést KIN Investments Sp. z o.0. Na
podstawie art. 56 ust. 1 ustawy o rachuakowosci. Jednostka dominujaca nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Remedis S.A. 2
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Wiadzami Spolki sa: Walne Zgromadzenic Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza 1 Zarzad.

Na dziett wydania opinii Zarzad Spolki byl jednoosobowy. Funkeje Prezesa Zarzadu pelnil Pan Krzysztof
Nowak.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia wydania opinil nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Spoétki

W sklad Rady Nadzorczej Spolki na dziest wydania opimil wehodzilt:

- Przemyslaw Morysiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Jan Pomorski - Czlonek Rady Nadzorcze),
- Aneta Koszczynska - Czionek Rady Nadzorczej,
- Imre Pukhely - Czlonek Rady Nadzorezej,
- Piotr Orlowski - Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej:

- na mocy Uchwaly nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Remedis S.A. z dnia 29 czerwca 2010
roku na Czlonkédw Rady Nadzorczej powolano Jana Pomorskiego oraz Przemystawa Morysiaka,

- na mocy Uchwaly nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 czerwca 2010 roku
na Czlonka Rady Nadzotcze} powolano Agenora Gawrzyala,

- wdniu 30 czerwca 2010 roku Akcjonariusz Spélki, tj. KLN Investments Sp. z 0.0., powoial w skiad
Rady Nadzorczej Anete Koszczyisks oraz Piotra Orlowskiepo,

- wdniu 29 grudnia 2010 roku Agenor Gawrzyal ziozyl rezygnacje z peinienia funkcji czlonka Rady
Nadzorezej,

- dnia 27 stycznia 2011 roku Akcjonatiusz Spétki, tj. KLN Investments Sp. z 0.0., powolat w skiad
Rady Nadzorczej Imre Pukhely.

1.2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku podlegalo badaniu
przez bieglego rewidenta. Dzialajac wimieniu HLB Samnowski & Widnlewski Sp. z o.0., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdafi finansowych numer ewidencyjny 2917, kluczowy biegly rewident
Dariusz Sarnowski, ar ewidencyjny 10200, wydal o tym sprawozdaniu w dniu 31 maja 2010 roku opinie
z uzupelniajacym objadnieniem o nastepujacej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, iz w badanym roku Spétka dokonata zmian polityki rachunkowosci w zakresie
wyceny i prezentacji udzielanych i otrzymanych pozyczek oraz wyemitowanych obligacii. W sprawozdaniu
finansowym za 2009 rok dokonano takze korckry bledu za rok poprzedm dotyczacego wyceny
1 prezentacji w sprawozdaniu finansowym $rodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie umowy leasingu
finansowego. Spdlka zaprezentowala wplyw zmian stosowanych zasad rachunkowosci oraz korekty bledu
na dane poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy w dodatkowej nocie objasniajacej do sprawozdania
finansowego nr VL.27.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 styczmia do 31 grudmsa 2009 roku zostalo
zatwierdzone Uchwala nr 5 Ziwyczajnego Walnego Zgromadzenia Remedis S.A. z dnia 29 czerwca 2010
roku. Na podstawie Uchwaly nr 6 Zwyczajnego Wainego Zgromadzenia Remedis S.A. z dala 29 czerwea
2010 roku zysk netto za 2009 rok w kwocie 5 683,7 zt podziclono w nastgpujacy sposob:

- na pokrycie strat z lat ubleglych w kwocie 5 228,7 =1,

- na kapital zapasowy w kwocie 455,0 1.

=
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Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku wraz z opnig
bieglego rewidenta, uchwala o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i sprawozdaniem z dzialalnosci
Jednostki zostaly ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dnin 21 fipea 2010 roku.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009
roku wraz z opiniz bieglego rewidenta i uchwala o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego zostaly
ogloszone w Monitorze Polskim B nr 270 w dnin 1% lutego 2011 roku.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostal poprawnie wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia roku zakoficzonego 31 grudnia 2010 roku.

1.3. Informacje o podmiocie uprawnionym i kluczowym bieglym rewidencie

‘HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdas finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na liste Krajowej Rady
Bieglych Rewidentdow w Polsce.

W imienin HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego kierowal
kluczowy biegly rewident Dariusz Sarnowski nr ewidencyjny 10200.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonala Rada Nadzorcza
Remedis 5.A. Uchwala nr 1 z dnia 3 Iutege 2011 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 4 lutego
2011 roku, zawartej pomiedzy Remedis S.A. a firma HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu, ul. Bluszezowa 7.

1.4. Zakresitermin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie przez biegplepo rewidenta pisemnej opinil wraz z rapottem o tym,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami {polityks) rachunkowosci otaz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy si¢
testarni i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej, Na podstawie wynikéw tych testdw 1 prob
wnioskowaltémy o poprawnoéci zbadanych pozycii Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliémy rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytutu podatkéw, w zwigzkn z czym
mogz wystapié réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych
organdw skatbowych. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacyi, ktore nie maja
wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe:

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grodnia 2010 roku zostalo
przeprowadzone w dniach od 29 marca do 11 maja 2011 roku, w tym w siedzibie Spétki od 28 marca do
1 kwietnia 2011 roku.

15. Deklaracja niezaleznosci

HLB Sarnowski & Wigniewski Sp. z 0.0., czlonkowie zarzadu, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby
biorace udzial w badaniu potwierdzaja, 12 speima]a( waruanki okreslone w art. 56 ust. 3 14 ustawy z dna
7 maja 2009 roku o bleglych rewidentach i ich samorzadzie, pod.rmotach uprawnionych do badania
sprawozdafl finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazemia bezstronnej 1 niezaleznej opinit
o sprawozdaniu finansowym Remedis S.A. sporzadzonym za rok obrotowy zakodczony 31 grudnia 2010
roku.

<
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1.6. Oséwiadczenia otrzymane i dostepnoéé danych

Zarzad Spélki w pisemnym oéwiadezeniu z dnia 11 maja 2011 roku potwierdzil swoja odpowiedzialnosé
ze tzetelnodé, prawidlowo$é 1 jasnodé zalaczonego sprawozdania finansowego oraz oéwiadczyl
o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowvch, wykazan wszelkich zobowigzan warunkowych
iistotnych zdarzed, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia ziozenia odwiadczenia i mogly mie¢ wplyw na
zalaczone sprawozdanie fmansowe. Zarzad Spdlki takie oéwiadezyl, ze udostepnil wszystkie Zadane
dokumenty i dane, jak réwniez udzielit niezbednych informacji 1 wyjagnien.

2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE
2.1.  Wskazniki finansowe
Ponizej przedstawiono wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje finansowa jednostld w latach 2010,

2009 i 2008 wyliczone na podstawie danych Anansowych zawartych w jednostkowych sprawozdantach
finznsowych za lata zakoriczone 31 grudnia 2030 roku, 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku.

Wskaznik Formuta obliczeniowa A 0% 2010 2009 2008
pozadana
Przychody ze sprzedazy (iys. z1) 15594 6014 2154
Suma aktywow {tys. zl) 12 4719 5099,6 38787
Kapital wlasny (tys. 2! 2 690,6 22787 22917
p y (ty

Zysk/Strata netto za okres (tys. zi) 166,6 5.7 142,4
Zyskowno$¢ sprzedazy z\;rl;v(zirzt;g ;: fg::zgz;’/ max 13,0% -10,5% -44 8%
Rentownodé sprzedazy brutto pmyéfii;sﬁi? ;ﬂ:gfz/e daty max 12,9% 1,0% 74,2%
Rentownoéc sprzedazy netto 2y fsirata) netiof praychody max 10,7% 0,9% 66,1%

netio ze sprzedazy

zysk (strata) netto /kapiral
Rentownodt kapitatly wlasnegoe whasny bez wyniku max 6,6% 0,3% 6,6%
finanscwego biezacego roku

zysk (stratz) netto / aktywa

Rentownosé aktywdw i max 1,3% 0,1% 37%
agblem
. . .. . przychody netto ze .
Wskaznik rotacji majatku sprecdaty/aktywa ogolem max 0,1 0,1 0,1
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze a
) / sprzedazy/ rzeczowe aktywa 1MAX 1 0,2 4,3 1 ,7
aktywow wrwalych " rwale ?
) . ) ($redni stan naleznosei z

Wskaznik rotacji naleznodel w ytulu dosmw i =

. iy min 0 9 25
dntach ustug/przychody zc

sprzedazy)* 360
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{sredni stan zobowiazan z

- N ; . wrtudu dostaw i
E it : : .
Y?ka}zlnﬁ{ rotacji z0bowiazath w uslug// (koszty dziatalnosci min 9 12 -
mac operacyinej-koszty pracy-
amortyzacja)*360
. . L kapital cbey / kapitale
T ) B o
Wspdlezynnik zadluzena oedlem 03-05 0,8 0,6 0.4
Pokrycie zadluzeni i
W(;Lty fuzenia kapitatemn kapital wiasny/ kapital obcy >1 0,3 08 i4
AsNyim
Twaly S}
Trwatoé¢ struktury finansowania kapltal iizslzgpﬂsyw max 0,2 04 0,6
E=3

({imwestyeje krotkoterminowe
+ naleznosci
Wskaznik plynnosel szybkiej kedthoterminowe) / 08-12 1,2 1,6 2,5
zobowiazania
krdthoterminowe

{aktywa obrotowe -
krdthoterminowe rozliczenia

Wskaznik plynnodci biezacet migdzyokresowe) / 15-20 12 1,6 2,5
zobowigzania
krotkoterminowe
: : P naleznodei handlowe/
POkJ:’yCht: ;0b9w1qzan zobowiazama handlowe a1 0,1 39
naleznosciamu
>1
aktywa obrotowe —
 Kapital obrotowy netto (w tys. zt) zobowigzania - 2109,2 1 648,9 17457
krédikoterminowe
dzial kapitatu ] capita -/ aktyw
U al p h pracujacego w kapital obro:cow}/ aktywa 16,9% 32,3% 45.0%
calodcl aktywdw ogdlem max

‘W sprawozdanin finapsowym za 2008 rok Spolka nie zaprezentowala kosztdéw w ukladeie rodzajowym, wzwiazku z czym
wskaznik rotagji zobowiazan nic zostal wyliczony dla roku 2008.

W 2010 roku w pordwnaniu do popizedniego roku obrotowego zysk netto Spolki zwiekszyl sie
o0 160,9 tys. z}, na co w gléwnej mierze wplyw mial wzrost zysku ze sprzedazy o 266,7 tys. zL. Poprawa
wyniku na podstawowej dzialalnosel wynikala z rozszerzenia zakresu dziatalnoéci Spotki oraz z wickszej
dynamiki przychodéw ze sprzedaZzy anizeli dynamiki kosztéw dziatalnosci operacyjnej, co wplyneto na
poprawe wskaznikdw rentownoécl oraz zyskownosel spreedazy.

Nz koniec badanego roku udzial kapitalu obeego w strukturze finansowania Spélki zwigkszyl sie
w pordéwnaniu do poprzedniego dnia bilansowego o 20,0 punktéw procentowych i wynosd 0,8.
Oznaczato to, ze w 2010 roku Spélka w 80% finansowata swoja dziatalnosé z obcych Zrddel. Werost
wspolczynnika zadluzenia przede wszystkim wynikal z wickszego salda zobowiazad z tymiu emisji
obligacii. Spétka dokonuje emisji obligacji w celu finansowanta podstawowej dzialalnoddl, jaka jest
udzielanie pozyczek. Wezrost salda zobowigzal z tyoulu emisji dluzaych papierdw wartodciowych byl
proporcjonalny w stosunku do wzrostu salda udzielonych pozyczek.

Zaréwno na koniec 2009 roku, jak i ma koniec zoku badanego wskainiki pokrycia zobowigzan
naleznodciami kszialtowaly si¢ pontzej poziomu uznawanego za pozadany. Wyntkalo to ze specyfiki
prowadzonej dzialalnodci, w zwiazku z kidra Spélka nie posiada typowych naleznosc: handlowych ant
zobowiazan z tytulu dostaw 1 ustug,

Na przestrzeni analizowanego okresu nastepowal systematyczny spadek wartodci wskazatkow plynnosct
szybkiej 1 plynnosci biezacej. Zmnicjszenie wartodel opisywanych wskaznikéw na badany dzien bilansowy

&~
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w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2009 roku bylo wynikiem utrzymywania przez Spéllke nizszego
salda érodkéw pienieznych na rachunkach bankowych.

2.2. Zasadnoé¢ zaloZenia kontynuacji dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spdlki za rok obrotowy zakornczony
31 grudnia 2010 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nic istotnego nie zwrdctto naszej wwagi,
co spowodowaloby nasze przekonanie, e Spéltka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od daia 31 grudnia 2010 roku na skutek zarmierzonego lub przymusowego
zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnodel

We wprowadzenin do sprawozdania finansowego Zarzad poinformowal, Ze sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci przez Spétke przez okres nie krdtszy niz
12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2010 roku oraz ze nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontyauacii dzialalnoscl przez Spolke.

3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

3.1.  System rachunkowosci

Spéltka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke) rachunkowoscl, o ktoref
mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowodcl
i zatwierdzona do stosowania zarzadzeniem nr 01,/10/2010 Zarzade Spolld z data 20 pazdziernika 2010
roku.

W badanym roku obrotowym w Spélce stosowano nastepujace komputerowe systemy ewidencii
ksiegowej: RAKS SQL Finanse i Ksiegowoé¢ wersja 2010 (2.0.864) oraz Scala/GL0061/6. Ewidencja
pomocnicza dla konta rozrachunki z tytulu wynagrodzer prowadzona byta w programie Symfonia Kadry
i Place Forte wersja 10.01.2.0. W wymienionych systemach dokonywane byly ksicpowania wszystkich
zdatzen gospodatczych wystepujacych w Spolee.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo istotnych staboscei, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe

iinformacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowymn, a dotyczacych:

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- powiazania zapisow ksiegowych z dokumentams oraz sprawozdaniem finansowym,

- tzetelnodcl, bezblednoscl i sprawdzalnoscl ksiag rachunkowych,

- metod zabezpieczenia i ochrony dekumentéw ksiggowych, ksiag rachunkowych 1 sprawozdad
finansowych,

- stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocy
komputera.

3.2, Inwentaryzacja

Spétka przeprowadzila inwentatyzacje roczna poszezegdloych grup aktywéw i pasywow zgodnie
z zasadami i terminami okreflonymd w ustawie o rachunkowosci. Wyniki przeprowadzone] inwentaryzacii
zostaly rozliczone 1 ujete w ksiggach roku badanego.

3.3. Wycena

Stosowane przez Spodtke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
isg one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci.
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Przyjete przez Spolke zasady rachunkowoéci zostaly prawidiowo wybrane 1 sa stosowane przez nig
w sposob prawidlowy 1 ciagly.

3.4, Prezentacja i pordwnywalnosc

Spotka dokonala prawidlowe] prezentacii poszezegdlnych skladnikow aktywéw 1 pasywow oraz
przychodéw 1 kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Wprowadzenie do sprawozdania, bilans, rachunck
zyskdw 1 strat, zestawienie zmian w kapitale {funduszu) wlasnym oraz rachunek przeplywdw pienieznych
wraz z dodatkowymi informacjami i objasnientami, stanowiscymi integralna czeé¢ sprawozdania
finansowego, zawieraja wszystkie informmacie, kedrych wjawniemie w sprawozdaniu finensowym jest
wymagane przepisatni ustawy o rachunkowoscl.

Zarzad badane] jednostki zapewnil poréwnywalnosé danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

4.1. Bilans

31.12.2610 31.12.2009 31.12.2008

tys. zl tys. zl tys. 21

AXTYWA
Aktywa trwale 1679,2 7639 9514
Rzeczowe aktywa trwale 1524 139,1 126,7
Inwestycje diugoterminowe 1 506,4 602.6 821,6
Dhigoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 204 223 3,0
Aktywa obrotowe 10 7928 4 3357 29273
Naleznosci krotkoterminowe 1943 2535 560,3
Lerwestycje krétkoterminowe 10 593,0 4 076,0 2 360,83
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5,5 6.2 6,2
Aktywa razem 12 471,9 5 0996 3 878,7

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

tys. zt tys. 21 tys, zl

PASYWA
Kapital wiasoy 2 690,6 22787 22917
Kapitat podstawowy 2 415,6 22456 22456
Kapital zapasowy 18,4 1609 18,5
Zysk (strata) z lat ubieglych 8,0 -133,5 -114.8
Zysk (strata) netto 166,6 5,7 1424
Zobowiazania
i tezerwy na zobowiazania 9 781,3 2 820,9 1587,0
Rezerwy na zobowigzania 5,8 31,8 9,6
Zobowiazania dlugoterminowe 1083,0 102,3 162,5
Zobowiazania krotkoterminowe 8 6383,6 26868 1181,6
Rozliczenia miedzyokresowe 9.0 0,0 2332
Pasywa razem 12 471,9 50996 3 8787
Remedis 5.A. g
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4.2. Rachuneck zyskdw i strat (wariant kallkulacyjny)

0L.0L.2010 — 01.01.2009 - 01.01.2008 ~
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
tys. zt tys. zi tys. 2t
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materialdw 15594 601,4 2154
Koszty sprzedanych produktbw, towardw 1 mareralow 632.9 2140 299
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 9264 3874 185,4
Koszty ogblnego zarzadu 7230 450,7 281.8
Zysk/Strata ze sprzedazy 203,5 -63,3 96,4
Pozostale przychody operacyjne 0.1 0,1 0.0
Pozostale koszty operacyjne 0,0 45 0,6
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 203,6 67,6 97,0
Przychody finansowe 8,9 102,0 256,3
Koszty finansowe 10,8 283 0.0
Zysk/Strata brutto 201,7 6,1 159,8
Podatek dochodowy 351 04 174
Zysk/Strata netto 166,6 5,7 1424
<
Remedis 5.A. i0



Sarnowski = Wisniawski

4.3. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywdw 1 pasywow jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu fmansowym za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Inwestycje diugoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2010 roku stan mwestyeji dlugoterminowych wynidst 1 506,4 tys. 21, co stanowilo
12,1% akiywéw ogdlem. W pordwnaniu do poprzedniego dnia bilansowego opisywana pozyeja zwickszyla
sie 0 903.9 tys. 21, 4. o 150,0%.

Na salde inwestycji dlugoterminowych przede wszystkim skladala sie dlugoterminowa czeéé udzielonych
pozyczek w kwocie 13054 tys. zt. Ponadto w inwestycjach dlugoterminowych Spélka zaprezentowala
posiadane akcje SovereignFund Towatzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o wartoscl bilansowej 201,0
tys. zt. W badanym roku Spolka nabyia 1 000 szt. akqi wymienionego podmiotu, co zwigkszylo udzial
w jego kapitale podstawowym z 10,0% do 13,3%.

Od dnia 1 stycznia 2009 roku nalezaosci z tytulu udzielonych pozyczek wyceniane sa w skorygowanej
centie nabycia z uwzglednieniemn dyskonta za pomoca efektywne] stopy procentowe.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje sald udzielonych pozyczek poprzez wyslanie potwierdzen sald na
dziedt 31 grudmia 2010 roku. Przeprowadzitiémy procedure niezaleznego potwierdzenia sald naleznosc
z tytulu undzielonych pozyczek na dzied bilansowy, Do dnia wydania opinil uzyskaliSmy potwierdzenie
76,7% salda wszystkich udzielonych pozyczek prezentowanego na dzienl bilansowy.

Inwestycje krotkoterminowe

Saldo inwestvcji  krdtkotermuniowych wynioslo na dzien bilansowy 10 5930 tys. zl, co stanowilo
84,9% sumy bilansowej, W stosunku do poprzedniego dnia bilansowego wartos¢ pozyc)i zwickszyla sie
o 6 517,0 tys. z1, tj. 0 159,9%.

Na saldo inwestyeji krotkoterminowych w gléwnej mierze skladaly sie udzielone pozyczki nalezne Spélce
w clagu 12 miesiecy od dnia bilansowego o wartoéci bilansowe] 102750 tys. zl. Ponadto na dzien
31 grudnia 2010 roku Spdlka posiadala lokate krétkoterminows o laczne] wartosc 317,0 tys. 2l oraz
srodki na rachunku bankowym w wysokosci 0,9 tys. =L

Saldo $rodkéw plenicznych na rachunkach bankowych 1 lokat zweryfikowaliSmy z otrzymanymi od
bankéw potwierdzemiami sald, natomniast stan udzielonych pozyczek potwierdzilismy w  drodze
niezaleznych potwierdzen sald wyslanych przez nas do pozyczkobiorcow.

Kapitat wlasny

Na dzieft 31 grudnia 2010 roku kapital wlasny wynosit 2 6906 tys. 21 1 skladat si¢ z: kapitalu zakladowego
(2 415,6 tys. z1), kapitalu zapasowego (1084 tys. z1) otaz zysku netto (166,6 tys. z1). Dnaia 18 sietpnia
2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Remedis S.A. Uchwaly nr 5 dokonalo podwyzszenia
kapitalu zakladowege Spolki o 170,0 tys. 2t w drodze emusji 1 700 000 akeji zwykivch na okaziciela
serii. D o wartosci nominalnej 0,10 2zl kazda. Zgodnie z decyzja Walnego Zgromadzenia Spdélki
dnia 19 listopada 2010 roku akcje setit D zostaly wprowadzone do obrotn w alternatywnym systermie
obrotu NewConnect prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie. Podwyzszenie
kapitalu zakladowego zostalo zatejesttowane przez sad dnia 28 grudnta 2010 roku. Nadwyzka ceny
emisyjnej nad wartoscig nominalng akeji z—wi@kszyla kapital zapasowy Spatke

Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papierow wartoéciowych

Najistotniejszg pozycja pasywow na dziet 31 grudnia 2010 roku byly zobowigzania z tytulu
wyemitowanych obligacji, ktore stanowily 76,5% sumy bilansowej. Taczna wartoéé opisywanych
zobowiazath wyniosta 9 5457 tys. zl, z czege kwota 8 558,2 tys. 2t dotyczyta zobowiazan wymagalnych

F
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w oktesie 12 miesiecy od dnia bilinsowego. Wyemitowane obligacje stanowls Zrédlo finanscwania
udzielanych pozyczek. W pordwnaniu do stanu na 31 grudaia 2009 roku wartos¢ opisywanej pozycjl
wzrosla ¢ 8 515,6 tys. 21, co zwiazane bylo z rozwajern deztalalnodet Spolki.

Zobowiazania finansowe z tytulu wyemitowanych obligacii zostaly wycenione w skorygowanej cemnie
nabycia z uwzglednieniem dyskonta za pomoca efektywne] stopy procentowej. Saldo zobowigzan
z tytulu obligacii zweryfikowaliémy poptzez wyslanie miezaleznych potwierdzed sald do wybranych
obligatatiuszy. Do dnia wydania opinii potwierdzilismy istnlenie 76,3% salda prezentowanego na dzied
bilansowy.

Rachunek zyskow i strat

Przychody 1izwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memotiatu 1 wspéhmiernosct

W roku 2010 zysk ze sprzedazy wzrést o 266,7 tys. zl w poréwnaniu do poprzedniego roku ohrotowego.
Poprawa wyniku na podstawowej dzialalnosci Spotkt wynikata 2 wyzszej dynamiki wzrostu przychodow
ze sprzedazy, anizeli kosztéw dzialalnoéci operacyjnej. W poréwnaniu do roku poprzedniego nastapil
wzrost zrealizowanej przez Spolke sprzedazy o 958,0 tys. zl, 4. o 159.3%. Ze wzgledu na specyfike
prowadzonej dzialalnosci, czyli uslugi finansowe w zakresie udzielania pozyczek, w przychodach ze
sprzedazy Spolka w gléwnej mierze zaprezentowata przychody z tytulu odsetel od undzielonych pozyczek.
Ponadto w przychodach ze sprzedazy zaprezentowana zostala wycena udszielonych pozyczek do
skorygowanej ceny nabycia.

W kosztach dzialalnosci podstawowej Spélka zaprezentowala koszt wlasny zwiazany 2z finansowaniem
podstawowej dzialalnogel, . udzielania pozyczek. Byly to odsetki, prowizje i inne koszty bezposrednie
zwigzane z obligacjami wyemitowanymi w celu finansowanie udzielonych pozyezek, , jak réwniez wycena
obligacjt do skorygowanej ceny nabycia.

4.4. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawlera wszystkie informacje wymagane zalacznikiem
nrldo ustawy o rachunkowoscl Spdlka potwierdzila zasadnod$é zastosowamia zasady kontymmci
dziatalnodel przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego oraz ze nie zamierza w dajace] si¢ preewidzied
przyszloscl prowadzié dziatalnosc w zmmiejszonym istotnie zakresie. Zasady wyceny aktywow 1 pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu spotzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo
i kommpletnie opisane w tym wprowadzeniu

4.5. Dodatkowe informacje i objaénienia sprawozdania finansowego

Spétka sporzadzila dodatkowe informacie 1 objasnienia w postad not tabelaryczaych do poszezegdlnych
pozvdi bilansu, rachunku zyskdw 1 strat oraz opiséw stownych.

Dodatkowe informacje i objasnienia sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakodczony 31 grudnia
2010 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotaych aspektach zgodnie z informacjami wymaganymi
zatgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosed,

4.6, Sprawozdanie z dzialalnosci
Zarzad sporzadzil 1 zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnodci Spoiki w roku
obrotowym zakoficzonym 31 grudmia 2010 rcku, Sprawozdapie z dzialaloodci zawierz mformacje

wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Zapoznali$my sie z tym sprawozdaniem i uznali$my, 1z zawarte w nim kwoty i informacje pochodzace 2
zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodae,

£
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4.7. Zgodnosc z przepisami prawa

Kluczowy biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spétki pisemne ofwiaderzenie, w ktdérym Zarzad
stwierdzil, iz zgodnie z jego najlepsza wiedzg Spdtka przestrzegala przepisow prawa, a takze postanowied
statutu Spotld majacyeh: wplyw na sprawozdanie finansowe.

Dariusz Sarnowsls

Ry
iegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imteniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI $p. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniefszy rapott zawiera 13 stron.

Poznan, dnta 11 maja 2011 roka
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